Lei 6.404compilada 09/09/2024, 18:24

LEI N°® 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976.

Mensagem de veto

Dispbe sobre as Sociedades por Acgoes.
Producéo de efeito

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, fago saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
CAPITULO |
Caracteristicas e Natureza da Companhia ou Sociedade Anénima
Caracteristicas

Art. 1° A companhia ou sociedade andnima tera o capital dividido em agdes, e a responsabilidade dos sécios ou
acionistas sera limitada ao preco de emissao das a¢des subscritas ou adquiridas.

Objeto Social

Art. 2° Pode ser objeto da companhia qualquer empresa de fim lucrativo, ndo contrario a lei, a ordem publica e
aos bons costumes.

§ 1° Qualquer que seja o objeto, a companhia é mercantil e se rege pelas leis e usos do comércio.
§ 2° O estatuto social definira o objeto de modo preciso e completo.

§ 3° A companhia pode ter por objeto participar de outras sociedades; ainda que nao prevista no estatuto, a
participacao é facultada como meio de realizar o objeto social, ou para beneficiar-se de incentivos fiscais.

Denominacéao

Art. 3° A sociedade sera designada por denominagdo acompanhada das expressdes "companhia” ou "sociedade
anbénima", expressas por extenso ou abreviadamente mas vedada a utilizagdo da primeira ao final.

§ 1° O nome do fundador, acionista, ou pessoa que por qualquer outro modo tenha concorrido para o éxito da
empresa, podera figurar na denominagéo.

§ 2° Se a denominagao for idéntica ou semelhante a de companhia ja existente, assistira a prejudicada o direito
de requerer a modificagao, por via administrativa (artigo 97) ou em juizo, e demandar as perdas e danos resultantes.

Companhia Aberta e Fechada

Art. 42 Para os efeitos desta Lei, a companhia é aberta ou fechada conforme os valores mobiliarios de sua
emissao estejam ou ndo admitidos a negociagdo no mercado de valores mobiliarios. (Redagéo dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

§ 12 Somente os valores mobiliarios de emissdo de companhia registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios
podem ser negociados no mercado de valores mobiliarios. (Redagédo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 22 Nenhuma distribuigdo publica de valores mobilidrios sera efetivada no mercado sem prévio registro na
Comisséao de Valores Mobiliarios. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)
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§ 32 A Comiss&o de Valores Mobiliarios podera classificar as companhias abertas em categorias, segundo as
espécies e classes dos valores mobiliarios por ela emitidos negociados no mercado, e especificara as normas sobre
companhias abertas aplicaveis a cada categoria. (Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 42 O registro de companhia aberta para negociagdo de agdes no mercado somente podera ser cancelado se a
companhia emissora de acgbes, o acionista controlador ou a sociedade que a controle, direta ou indiretamente,
formular oferta publica para adquirir a totalidade das agdes em circulagdo no mercado, por prego justo, ao menos
igual ao valor de avaliagdo da companhia, apurado com base nos critérios, adotados de forma isolada ou combinada,
de patriménio liquido contabil, de patriménio liquido avaliado a preco de mercado, de fluxo de caixa descontado, de
comparacao por multiplos, de cotacdo das agdes no mercado de valores mobiliarios, ou com base em outro critério
aceito pela Comissdo de Valores Mobiliarios, assegurada a revisdo do valor da oferta, em conformidade com o

disposto no art. 42-A. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 52 Terminado o prazo da oferta publica fixado na regulamentagdo expedida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, se remanescerem em circulagdo menos de 5% (cinco por cento) do total das agbes emitidas pela
companhia, a assembléia-geral podera deliberar o resgate dessas agdes pelo valor da oferta de que trata o § 42,
desde que deposite em estabelecimento bancario autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios, a disposicdo dos

seus titulares, o valor de resgate, ndo se aplicando, nesse caso, o disposto no § 62 do art. 44. (Incluido pela Lei n°
10.303, de 2001)

§ 62 O acionista controlador ou a sociedade controladora que adquirir agdes da companhia aberta sob seu
controle que elevem sua participagéo, direta ou indireta, em determinada espécie e classe de agdes a porcentagem
que, segundo normas gerais expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, impega a liquidez de mercado das
acbes remanescentes, sera obrigado a fazer oferta publica, por prego determinado nos termos do § 42, para
aquisicao da totalidade das agdes remanescentes no mercado. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Art. 42-A. Na companhia aberta, os titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das agbes em circulagdo no
mercado poderdo requerer aos administradores da companhia que convoquem assembléia especial dos acionistas
titulares de agbes em circulagdo no mercado, para deliberar sobre a realizagao de nova avaliagao pelo mesmo ou por
outro critério, para efeito de determinacgédo do valor de avaliagdo da companhia, referido no § 42 do art. 42. (Incluido
pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 12 O requerimento devera ser apresentado no prazo de 15 (quinze) dias da divulgagdo do valor da oferta
publica, devidamente fundamentado e acompanhado de elementos de conviccdo que demonstrem a falha ou
imprecisdo no emprego da metodologia de calculo ou no critério de avaliagdo adotado, podendo os acionistas
referidos no caput convocar a assembléia quando os administradores ndo atenderem, no prazo de 8 (oito) dias, ao
pedido de convocagéo. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 22 Consideram-se agdes em circulagdo no mercado todas as agbes do capital da companhia aberta menos as
de propriedade do acionista controlador, de diretores, de conselheiros de administragdo e as em tesouraria. (Incluido
pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 32 Os acionistas que requererem a realizagdo de nova avaliagdo e aqueles que votarem a seu favor deverdo
ressarcir a companhia pelos custos incorridos, caso o novo valor seja inferior ou igual ao valor inicial da oferta
publica. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 42 Cabera a Comisséo de Valores Mobiliarios disciplinar o disposto no art. 42 e neste artigo, e fixar prazos para
a eficacia desta revisao. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

CAPITULO II
Capital Social
SECAO |

Valor
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Fixagdo no Estatuto e Moeda
Art. 5° O estatuto da companhia fixara o valor do capital social, expresso em moeda nacional.

Paragrafo unico. A expressao monetaria do valor do capital social realizado sera corrigida anualmente (artigo
167).

Alteracao

Art. 6° O capital social somente podera ser modificado com observancia dos preceitos desta Lei e do estatuto
social (artigos 166 a 174).

SECAO Il
Formacgéao
Dinheiro e Bens

Art. 7° O capital social podera ser formado com contribuigbes em dinheiro ou em qualquer espécie de bens
suscetiveis de avaliagdo em dinheiro.

Avaliacao

Art. 8° A avaliagdo dos bens sera feita por 3 (trés) peritos ou por empresa especializada, nomeados em
assembléia-geral dos subscritores, convocada pela imprensa e presidida por um dos fundadores, instalando-se em
primeira convocagao com a presenga desubscritores que representem metade, pelo menos, do capital social, e em
segunda convocagao com qualquer numero. (Vide Decreto-lei n® 1.978, de 1982)

§ 1° Os peritos ou a empresa avaliadora deverao apresentar laudo fundamentado, com a indicagéo dos critérios
de avaliacéo e dos elementos de comparacao adotados e instruido com os documentos relativos aos bens avaliados,
e estardo presentes a assembléia que conhecer do laudo, a fim de prestarem as informacdes que |Ihes forem
solicitadas.

§ 2° Se o subscritor aceitar o valor aprovado pela assembléia, os bens incorporar-se-d0 ao patriménio da
companhia, competindo aos primeiros diretores cumprir as formalidades necessarias a respectiva transmissao.

§ 3° Se a assembléia ndo aprovar a avaliagdo, ou o subscritor ndo aceitar a avaliagdo aprovada, ficara sem
efeito o projeto de constituigdo da companhia.

§ 4° Os bens nao poderao ser incorporados ao patriménio da companhia por valor acima do que |hes tiver dado
0 subscritor.

§ 5° Aplica-se a assembléia referida neste artigo o disposto nos §§ 1° e 2° do artigo 115.

§ 6° Os avaliadores e o subscritor responderao perante a companhia, os acionistas e terceiros, pelos danos que
Ihes causarem por culpa ou dolo na avaliagdo dos bens, sem prejuizo da responsabilidade penal em que tenham
incorrido; no caso de bens em condominio, a responsabilidade dos subscritores é solidaria.

Transferéncia dos Bens

Art. 9° Na falta de declaragdo expressa em contrario, os bens transferem-se a companhia a titulo de
propriedade.

Responsabilidade do Subscritor

Art. 10. A responsabilidade civil dos subscritores ou acionistas que contribuirem com bens para a formagéo do
capital social sera idéntica a do vendedor.

Paragrafo unico. Quando a entrada consistir em crédito, o subscritor ou acionista respondera pela solvéncia do
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devedor.
CAPITULO Il
Acoes
SECAO |
Numero e Valor Nominal
Fixacdo no Estatuto

Art. 11. O estatuto fixara o numero das agbes em que se divide o capital social e estabelecera se as agbes terao,
ou nao, valor nominal.

§ 1° Na companhia com ag¢des sem valor nominal, o estatuto podera criar uma ou mais classes de agbes
preferenciais com valor nominal.

§ 2° O valor nominal sera o mesmo para todas as agdes da companhia.

§ 3° O valor nominal das a¢des de companhia aberta ndo podera ser inferior ao minimo fixado pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

Alteracéo
Art. 12. O namero e o valor nominal das a¢des somente poderao ser alterados nos casos de modificagdo do
valor do capital social ou da sua expressdo monetaria, de desdobramento ou grupamento de agdes, ou de
cancelamento de acbes autorizado nesta Lei.
SECAO Il
Preco de Emissao
Acdes com Valor Nominal

Art. 13. E vedada a emisséo de agdes por preco inferior ao seu valor nominal.

§ 1° Alinfragéo do disposto neste artigo importara nulidade do ato ou operagao e responsabilidade dos infratores,
sem prejuizo da agao penal que no caso couber.

§ 2° A contribuigédo do subscritor que ultrapassar o valor nominal constituira reserva de capital (artigo 182, § 1°).
Acbes sem Valor Nominal
Art. 14. O prego de emissdo das agdes sem valor nominal sera fixado, na constituicdo da companhia, pelos
fundadores, e no aumento de capital, pela assembléia-geral ou pelo conselho de administragéo (artigos 166 e 170, §
2°).

Paragrafo unico. O pregco de emissao pode ser fixado com parte destinada a formagéo de reserva de capital; na
emissao de acodes preferenciais com prioridade no reembolso do capital, somente a parcela que ultrapassar o valor
de reembolso podera ter essa destinagao.

SECAO IlI
Espécies e Classes

Espécies

Art. 15. As agbes, conforme a natureza dos direitos ou vantagens que confiram a seus titulares, sao ordinarias,
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preferenciais, ou de fruigdo.

§ 1° As agdes ordinarias e preferenciais poderdo ser de uma ou mais classes, observado, no caso das
ordinarias, o disposto nos arts. 16, 16-A e 110-A desta Lei. (Redagéo dada pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 22 O numero de agdes preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a restrigdo no exercicio desse direito, n&o
pode ultrapassar 50% (cinquienta por cento) do total das a¢des emitidas. (Redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Acdes Ordinarias
Art. 16. As agdes ordinarias de companhia fechada poderao ser de classes diversas, em fungao de:

| - conversibilidade em ag¢des preferenciais; (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Il - exigéncia de nacionalidade brasileira do acionista; ou (Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

lll - direito de voto em separado para o preenchimento de determinados cargos de érgéos administrativos.
(Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

IV - atribuicdo de voto plural a uma ou mais classes de acbes, observados o limite e as condi¢cdes dispostos no
art. 110-A desta Lei. (Redagéo dada pela Lei n® 14.195, de 2021)

Paragrafo unico. A alteragao do estatuto na parte em que regula a diversidade de classes, se nao for
expressamente prevista e regulada, requerera a concordancia de todos os titulares das agdes atingidas. (Redacgéo
dada pela Lei n° 14.195, de 2021)

Art. 16-A. Na companhia aberta, € vedada a manutencdo de mais de uma classe de ag¢gdes ordinarias,
ressalvada a adogao do voto plural nos termos e nas condigdes dispostos no art. 110-A desta Lei. (Incluido pela Lei
n® 14.195, de 2021)

Acobes Preferenciais

Art. 17. As preferéncias ou vantagens das acdes preferenciais podem consistir: (Redacdo dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

| - em prioridade na distribuigdo de dividendo, fixo ou minimo;(Redacédo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - em prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele; ou (Redagéo dada pela Lei n® 10.303, de

)

N
o
o
—

Il - na acumulagao das preferéncias e vantagens de que tratam os incisos | e Il.(Incluido pela Lei n® 10.303, de
2001)

§ 12 Independentemente do direito de receber ou n&o o valor de reembolso do capital com prémio ou sem ele,
as agoes preferenciais sem direito de voto ou com restricdo ao exercicio deste direito, somente serdo admitidas a
negociagdo no mercado de valores mobiliarios se a elas for atribuida pelo menos uma das seguintes preferéncias ou
vantagens:(Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

| - direito de participar do dividendo a ser distribuido, correspondente a, pelo menos, 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido do exercicio, calculado na forma do art. 202, de acordo com o seguinte critério:(Incluido dada
pela Lei n°® 10.303, de 2001)

a) prioridade no recebimento dos dividendos mencionados neste inciso correspondente a, no minimo, 3% (trés
por cento) do valor do patriménio liquido da agao; e (Incluida dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

b) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condigbes com as ordinarias, depois de a estas
assegurado dividendo igual ao minimo prioritario estabelecido em conformidade com a alinea a; ou (Incluida dada
pela Lei n°® 10.303, de 2001)
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Il - direito ao recebimento de dividendo, por agéo preferencial, pelo menos 10% (dez por cento) maior do que o
atribuido a cada acgéo ordinaria; ou (Incluido dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

lll - direito de serem incluidas na oferta publica de alienacdo de controle, nas condigdes previstas no art. 254-A,
assegurado o dividendo pelo menos igual ao das agdes ordinarias. (Incluido dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 22 Deverdo constar do estatuto, com precisdo e minucia, outras preferéncias ou vantagens que sejam
atribuidas aos acionistas sem direito a voto, ou com voto restrito, além das previstas neste artigo.(Redacdo dada pela
Lei n® 10.303, de 2001)

§ 32 Os dividendos, ainda que fixos ou cumulativos, ndo poderéo ser distribuidos em prejuizo do capital social,
salvo quando, em caso de liquidagdo da companhia, essa vantagem tiver sido expressamente assegurada.(Redacao
dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 42 Salvo disposigdo em contrario no estatuto, o dividendo prioritario ndo é cumulativo, a agdo com dividendo
fixo ndo participa dos lucros remanescentes e a agdo com dividendo minimo participa dos lucros distribuidos em
igualdade de condigbes com as ordinarias, depois de a estas assegurado dividendo igual ao minimo.(Redac¢ao dada
pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 52 Salvo no caso de agdes com dividendo fixo, o estatuto ndo pode excluir ou restringir o direito das a¢des
preferenciais de participar dos aumentos de capital decorrentes da capitalizagdo de reservas ou lucros (art. 169).
(Redacao dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 62 O estatuto pode conferir as agbes preferenciais com prioridade na distribuicdo de dividendo cumulativo, o

direito de recebé-lo, no exercicio em que o lucro for insuficiente, a conta das reservas de capital de que trata o § 12
do art. 182.(Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 72 Nas companhias objeto de desestatizagdo podera ser criada agdo preferencial de classe especial, de
propriedade exclusiva do ente desestatizante, a qual o estatuto social podera conferir os poderes que especificar,
inclusive o poder de veto as deliberagbes da assembléia-geral nas matérias que especificar.(Incluido pela Lei n°
10.303, de 2001)

Vantagens Politicas

Art. 18. O estatuto pode assegurar a uma ou mais classes de agdes preferenciais o direito de eleger, em votacao
em separado, um ou mais membros dos 6rgaos de administragao.

Paragrafo unico. O estatuto pode subordinar as alteragdes estatutarias que especificar a aprovagao, em
assembléia especial, dos titulares de uma ou mais classes de agdes preferenciais.

Regulacao no Estatuto
Art. 19. O estatuto da companhia com agdes preferenciais declarara as vantagens ou preferéncias atribuidas a
cada classe dessas agOes e as restricdes a que ficardo sujeitas, e podera prever o resgate ou a amortizagdo, a
conversao de agdes de uma classe em agbes de outra e em agdes ordinarias, e destas em preferenciais, fixando as
respectivas condigoes.
SECAO IV

Forma

Art. 20. As agdes devem ser nominativas. (Redagao dada pela Lei n® 8.021, de 1990)

Acbes Nao-Integralizadas

Art. 21. Além dos casos regulados em lei especial, as ag¢des terdo obrigatoriamente forma nominativa ou
endossavel até o integral pagamento do preco de emisséo.
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Determinacéo no Estatuto

Art. 22. O estatuto determinara a forma das acoes e a conversibilidade de uma em outra forma.

Paragrafo unico. As ag¢des ordinarias da companhia aberta e ao menos uma das classes de agdes ordinarias da
companhia fechada, quando tiverem a forma ao portador, serdo obrigatoriamente conversiveis, a vontade do
acionista, em nominativas endossaveis.

SECAO YV
Certificados
Emisséao

Art. 23. A emissdo de certificado de agdo somente sera permitida depois de cumpridas as formalidades
necessarias ao funcionamento legal da companhia.

§ 1° Ainfragao do disposto neste artigo importa nulidade do certificado e responsabilidade dos infratores.

§ 2° Os certificados das agobes, cujas entradas ndo consistirem em dinheiro, s6 poderao ser emitidos depois de
cumpridas as formalidades necessarias a transmissao de bens, ou de realizados os créditos.

§ 3° A companhia podera cobrar o custo da substituicdo dos certificados, quando pedida pelo acionista.
Requisitos

Art. 24. Os certificados das acdes serdo escritos em vernaculo e conterdo as seguintes declaragdes:

| - denominagao da companhia, sua sede e prazo de duracgéo;

Il - o valor do capital social, a data do ato que o tiver fixado, o nimero de agbes em que se divide e o valor
nominal das agdes, ou a declaragédo de que nao tém valor nominal;

Il - nas companhias com capital autorizado, o limite da autorizagao, em nimero de ag¢des ou valor do capital
social;

IV - o numero de agbes ordinarias e preferenciais das diversas classes, se houver, as vantagens ou preferéncias
conferidas a cada classe e as limitagdes ou restricdes a que as agdes estiverem sujeitas;

V - o numero de ordem do certificado e da acao, e a espécie e classe a que pertence;

VI - os direitos conferidos as partes beneficiarias, se houver;

VIl - a época e o lugar da reunido da assembléia-geral ordinaria;

VIl - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicagao de seus atos constitutivos;

IX - 0 nome do acionista; (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

X - o0 débito do acionista e a época e o lugar de seu pagamento, se a agao nao estiver integralizada; (Redagao
dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

XI - a data da emiss&o do certificado e as assinaturas de dois diretores, ou do agente emissor de certificados
(art. 27). (Redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 1° A omissao de qualquer dessas declaragdes da ao acionista direito a indenizagao por perdas e danos contra
a companhia e os diretores na gestao dos quais os certificados tenham sido emitidos.

§ 22 Os certificados de agdes emitidas por companhias abertas podem ser assinados por dois mandatarios com
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poderes especiais, ou autenticados por chancela mecanica, observadas as normas expedidas pela Comissédo de
Valores Mobiliarios.(Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

Titulos Multiplos e Cautelas

Art. 25. A companhia podera, satisfeitos os requisitos do artigo 24, emitir certificados de multiplos de acdes e,
provisoriamente, cautelas que as representam.

Paragrafo unico. Os titulos multiplos das companhias abertas obedecerao a padronizagdo de niumero de agdes
fixada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Cupodes

Art. 26. Aos certificados das agbes ao portador podem ser anexados cupdes relativos a dividendos ou outros
direitos.

Paragrafo unico. Os cupdes conterdo a denominagao da companhia, a indicagao do lugar da sede, o nimero de
ordem do certificado, a classe da agc&o e o numero de ordem do cup&o.

Agente Emissor de Certificados
Art. 27. A companhia pode contratar a escrituragao e a guarda dos livros de registro e transferéncia de agbes e a
emissao dos certificados com instituigdo financeira autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios a manter esse

servico.

§ 1° Contratado o servigo, somente o agente emissor podera praticar os atos relativos aos registros e emitir
certificados.

§ 2° O nome do agente emissor constara das publicagdes e ofertas publicas de valores mobiliarios feitas pela
companhia.

§ 3° Os certificados de agdes emitidos pelo agente emissor da companhia deverdo ser numerados
seguidamente, mas a numeragao das agdes sera facultativa.

SEGAO VI
Propriedade e Circulacao
Indivisibilidade
Art. 28. A agao ¢ indivisivel em relagdo a companhia.

Paragrafo unico. Quando a agao pertencer a mais de uma pessoa, os direitos por ela conferidos serdo exercidos
pelo representante do condominio.

Negociabilidade

Art. 29. As agbes da companhia aberta somente poderao ser negociadas depois de realizados 30% (trinta por
cento) do prego de emisséo.

Paragrafo unico. A infragdo do disposto neste artigo importa na nulidade do ato.
Negociagao com as Proprias Agdes

Art. 30. A companhia ndo podera negociar com as préprias agdes.

§ 1° Nessa proibigao ndo se compreendem:

a) as operacgoes de resgate, reembolso ou amortizagdo previstas em lei;
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b) a aquisicéo, para permanéncia em tesouraria ou cancelamento, desde que até o valor do saldo de lucros ou
reservas, exceto a legal, e sem diminuicao do capital social, ou por doagéo;

c) a alienagao das agbes adquiridas nos termos da alinea b e mantidas em tesouraria;

d) a compra quando, resolvida a reducédo do capital mediante restituicdo, em dinheiro, de parte do valor das
acgdes, o prego destas em bolsa for inferior ou igual a importancia que deve ser restituida.

§ 2° A aquisigao das proprias agbes pela companhia aberta obedecera, sob pena de nulidade, as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, que podera subordina-la a prévia autorizacdo em cada caso.

§ 3° A companhia n&o podera receber em garantia as proprias agdes, salvo para assegurar a gestdo dos seus
administradores.

§ 4° As agdes adquiridas nos termos da alinea b do § 1°, enquanto mantidas em tesouraria, nao terdo direito a
dividendo nem a voto.

§ 5° No caso da alinea d do § 1°, as a¢des adquiridas serao retiradas definitivamente de circulagéo.
Acdes Nominativas
Art. 31. A propriedade das agdes nominativas presume-se pela inscrigdo do nome do acionista no livro de

"Registro de Ag¢des Nominativas" ou pelo extrato que seja fornecido pela instituigdo custodiante, na qualidade de
proprietaria fiduciaria das agdes.(Redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 1° A transferéncia das agdes nominativas opera-se por termo lavrado no livro de "Transferéncia de Agbes
Nominativas", datado e assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou seus legitimos representantes.

§ 2° A transferéncia das agdes nominativas em virtude de transmissao por sucesséo universal ou legado, de
arrematacgao, adjudicagao ou outro ato judicial, ou por qualquer outro titulo, somente se fara mediante averbagéo no
livro de "Registro de A¢des Nominativas", a vista de documento habil, que ficara em poder da companhia.

§ 3° Na transferéncia das agdes nominativas adquiridas em bolsa de valores, o cessionario sera representado,
independentemente de instrumento de procuracao, pela sociedade corretora, ou pela caixa de liquidacédo da bolsa de
valores.

Acdes Endossaveis

Art. 32. (Revogado pela Lei n® 8.021, de 1990)

Acbes ao Portador

Art. 33. (Revogado pela Lei n® 8.021, de 1990)

Acdes Escriturais

Art. 34. O estatuto da companhia pode autorizar ou estabelecer que todas as agdes da companhia, ou uma ou
mais classes delas, sejam mantidas em contas de depdsito, em nome de seus titulares, na instituicdo que designar,
sem emissao de certificados.

§ 1° No caso de alteragdo estatutaria, a conversdo em agdo escritural depende da apresentagcédo e do
cancelamento do respectivo certificado em circulagéo.

§ 2° Somente as instituigdes financeiras autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios podem manter
servicos de escrituracao de agdes e de outros valores mobiliarios. (Redacéo dada pela Lei n® 12.810, de 2013)

§ 3° A companhia responde pelas perdas e danos causados aos interessados por erros ou irregularidades no
servigo de agdes escriturais, sem prejuizo do eventual direito de regresso contra a instituigdo depositaria.
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Art. 35. A propriedade da acao escritural presume-se pelo registro na conta de depdsito das acgdes, aberta em
nome do acionista nos livros da instituicao depositaria.

§ 1° A transferéncia da agao escritural opera-se pelo langamento efetuado pela instituicdo depositaria em seus
livros, a débito da conta de agdes do alienante e a crédito da conta de acdes do adquirente, a vista de ordem escrita
do alienante, ou de autorizagédo ou ordem judicial, em documento habil que ficara em poder da institui¢gao.

§ 2° A instituicdo depositaria fornecera ao acionista extrato da conta de depdsito das ag¢des escriturais, sempre
que solicitado, ao término de todo més em que for movimentada e, ainda que nao haja movimentagédo, ao menos uma
vez por ano.

§ 3° O estatuto pode autorizar a instituicado depositaria a cobrar do acionista o custo do servigo de transferéncia
da propriedade das agdes escriturais, observados os limites maximos fixados pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Limitagdes a Circulacao

Art. 36. O estatuto da companhia fechada pode impor limitagdes a circulacdo das acbes nominativas, contanto
que regule minuciosamente tais limitagées e ndo impecga a negociagdo, nem sujeite o acionista ao arbitrio dos 6rgaos
de administragdo da companhia ou da maioria dos acionistas.

Paragrafo unico. A limitagdo a circulagéo criada por alteracao estatutaria somente se aplicara as agbes cujos
titulares com ela expressamente concordarem, mediante pedido de averbagdo no livro de "Registro de Acdes
Nominativas".

Suspenséao dos Servigos de Certificados

Art. 37. A companhia aberta pode, mediante comunicagcédo as bolsas de valores em que suas ag¢des forem
negociadas e publicacdo de anuncio, suspender, por periodos que n&o ultrapassem, cada um, 15 (quinze) dias, nem
o total de 90 (noventa) dias durante o ano, os servigos de transferéncia, conversao e desdobramento de certificados.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo prejudicara o registro da transferéncia das agdes negociadas em
bolsa anteriormente ao inicio do periodo de suspenséo.

Perda ou Extravio
Art. 38. O titular de certificado perdido ou extraviado de agao ao portador ou endossavel podera, justificando a
propriedade e a perda ou extravio, promover, na forma da lei processual, o procedimento de anulagao e substituicao

para obter a expedigdo de novo certificado.

§ 1° Somente sera admitida a anulagao e substituicao de certificado ao portador ou endossado em branco a vista
da prova, produzida pelo titular, da destrui¢do ou inutilizacéo do certificado a ser substituido.

§ 2° Até que o certificado seja recuperado ou substituido, as transferéncias poderdo ser averbadas sob
condigao, cabendo a companhia exigir do titular, para satisfazer dividendo e demais direitos, garantia idénea de sua
eventual restituicdo.

SECAO VI
Constituigao de Direitos Reais e Outros Onus

Penhor

Art. 39. O penhor ou caugao de agdes se constitui pela averbagao do respectivo instrumento no livro de Registro
de Ac¢des Nominativas. (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 1° O penhor da acgéao escritural se constitui pela averbacéo do respectivo instrumento nos livros da instituicao
financeira, a qual sera anotada no extrato da conta de depésito fornecido ao acionista.

§ 2° Em qualquer caso, a companhia, ou a instituicdo financeira, tem o direito de exigir, para seu arquivo, um
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exemplar do instrumento de penhor.
Outros Direitos e Onus

Art. 40. O usufruto, o fideicomisso, a alienacdo fiduciaria em garantia e quaisquer clausulas ou 6nus que
gravarem a agao deverao ser averbados:

| - se nominativa, no livro de "Registro de A¢des Nominativas";

Il - se escritural, nos livros da instituigdo financeira, que os anotara no extrato da conta de depdsito fornecida ao
acionista. (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Paragrafo unico. Mediante averbagédo nos termos deste artigo, a promessa de venda da acgao e o direito de
preferéncia a sua aquisicdo sao oponiveis a terceiros.

SECAO VIII
Custodia de Agdes Fungiveis
Art. 41. A instituigdo autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios a prestar servigos de custddia de agoes
fungiveis pode contratar custddia em que as agdes de cada espécie e classe da companhia sejam recebidas em

depodsito como valores fungiveis, adquirindo a instituicdo depositaria a propriedade fiduciaria das agbes.(Redagao
dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 12 Ainstituicdo depositaria ndo pode dispor das agdes e fica obrigada a devolver ao depositante a quantidade
de agdes recebidas, com as modificacbes resultantes de alteragdes no capital social ou no niumero de agdes da
companhia emissora, independentemente do numero de ordem das agdes ou dos certificados recebidos em depdsito.
(Redacédo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 22 Aplica-se o disposto neste artigo, no que couber, aos demais valores mobiliarios.(Incluido pela Lei n°
10.303, de 2001)

§ 32 A instituicdo depositaria ficara obrigada a comunicar & companhia emissora:(Incluido pela Lei n® 10.303, de
2001)

| - imediatamente, o nome do proprietario efetivo quando houver qualquer evento societario que exija a sua
identificagao; e (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - no prazo de até 10 (dez) dias, a contratagdo da custddia e a criagdo de 6nus ou gravames sobre as agoes.
(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 42 A propriedade das agdes em custodia fungivel sera provada pelo contrato firmado entre o proprietario das
acgdes e a instituicdo depositaria.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 52 A instituicdo tem as obrigagdes de depositaria e responde perante o acionista e terceiros pelo
descumprimento de suas obrigagdes.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Representacédo e Responsabilidade

Art. 42. A instituicao financeira representa, perante a companhia, os titulares das agdes recebidas em custodia
nos termos do artigo 41, para receber dividendos e agdes bonificadas e exercer direito de preferéncia para subscrigao
de acoes.

§ 1° Sempre que houver distribuicdo de dividendos ou bonificagdo de agdes e, em qualquer caso, a0 menos uma
vez por ano, a instituicado financeira fornecera a companhia a lista dos depositantes de a¢des recebidas nos termos
deste artigo, assim como a quantidade de acdes de cada um. (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 2° O depositante pode, a qualquer tempo, extinguir a custédia e pedir a devolugao dos certificados de suas
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acgoes.

§ 3° A companhia ndo responde perante o acionista nem terceiros pelos atos da instituicdo depositaria das
acoes.

SECAO IX
Certificado de Deposito de Acbes
Art. 43. A instituicao financeira autorizada a funcionar como agente emissor de certificados (art. 27) pode emitir

titulo representativo das ag¢des que receber em depdsito, do qual constardo: (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de
1997)

| - o local e a data da emisséo;

Il - o nome da instituicdo emitente e as assinaturas de seus representantes;
lll - a denominacéao "Certificado de Depdsito de Ag¢des”;

IV - a especificagdo das agbes depositadas;

V - a declaragdo de que as agdes depositadas, seus rendimentos e o valor recebido nos casos de resgate ou
amortizagdo somente serdo entregues ao titular do certificado de depdsito, contra apresentacao deste;

VI - 0 nome e a qualificagao do depositante;
VII - o preco do depdsito cobrado pelo banco, se devido na entrega das agdes depositadas;
VIII - o lugar da entrega do objeto do depdsito.
§ 1° Alinstituicao financeira responde pela origem e autenticidade dos certificados das agdes depositadas.
§ 2° Emitido o certificado de depdsito, as agdes depositadas, seus rendimentos, o valor de resgate ou de
amortizagdo nao poderdo ser objeto de penhora, arresto, sequestro, busca ou apreensdo, ou qualquer outro
embarago que impega sua entrega ao titular do certificado, mas este podera ser objeto de penhora ou de qualquer

medida cautelar por obrigac&o do seu titular.

§ 3° Os certificados de depdsito de agdes serdo nominativos, podendo ser mantidos sob o sistema escritural.
(Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 4° Os certificados de deposito de agdes poderao, a pedido do seu titular, e por sua conta, ser desdobrados ou
grupados.

§ 5° Aplicam-se ao endosso do certificado, no que couber, as normas que regulam o endosso de titulos
cambiarios.

SECAO X
Resgate, Amortizacdo e Reembolso
Resgate e Amortizacéo

Art. 44. O estatuto ou a assembléia-geral extraordinaria pode autorizar a aplicagdo de lucros ou reservas no
resgate ou na amortizagao de agdes, determinando as condigdes e 0 modo de proceder-se a operagao.

§ 1° O resgate consiste no pagamento do valor das agdes para retira-las definitivamente de circulagdo, com
reducdo ou nao do capital social, mantido o mesmo capital, sera atribuido, quando for o caso, novo valor nominal as
acbes remanescentes.
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§ 2° A amortizagao consiste na distribuicado aos acionistas, a titulo de antecipacédo e sem reducgéo do capital
social, de quantias que Ihes poderiam tocar em caso de liquidagao da companhia.

§ 3° A amortizagao pode ser integral ou parcial e abranger todas as classes de agdes ou s6 uma delas.

§ 4° O resgate e a amortizagcdo que nao abrangerem a totalidade das agées de uma mesma classe serao feitos
mediante sorteio; sorteadas agdes custodiadas nos termos do artigo 41, a instituicao financeira especificara, mediante
rateio, as resgatadas ou amortizadas, se outra forma n&o estiver prevista no contrato de custddia.

§ 5° As agdes integralmente amortizadas poderao ser substituidas por agdes de fruigdo, com as restricbes
fixadas pelo estatuto ou pela assembléia-geral que deliberar a amortizagao; em qualquer caso, ocorrendo liquidagao
da companhia, as agbes amortizadas sé concorrerdo ao acervo liquido depois de assegurado as agdes ndo a
amortizadas valor igual ao da amortizagdo, corrigido monetariamente.

§ 62 Salvo disposicdo em contrario do estatuto social, o resgate de a¢des de uma ou mais classes sO sera
efetuado se, em assembléia especial convocada para deliberar essa matéria especifica, for aprovado por acionistas
que representem, no minimo, a metade das agdes da(s) classe(s) atingida(s).(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Reembolso

Art. 45. O reembolso € a operagéo pela qual, nos casos previstos em lei, a companhia paga aos acionistas
dissidentes de deliberagdo da assembléia-geral o valor de suas agdes.

§ 1° O estatuto pode estabelecer normas para a determinagdo do valor de reembolso, que, entretanto, somente
podera ser inferior ao valor de patriménio liquido constante do ultimo balango aprovado pela assembléia-geral,
observado o disposto no § 2°, se estipulado com base no valor econémico da companhia, a ser apurado em avaliagao
(§§ 3° e 4°). (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 2° Se a deliberagao da assembléia-geral ocorrer mais de 60 (sessenta) dias depois da data do ultimo balango
aprovado, sera facultado ao acionista dissidente pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balanco
especial em data que atenda aquele prazo.

Nesse caso, a companhia pagara imediatamente 80% (oitenta por cento) do valor de reembolso calculado com
base no ultimo balango e, levantado o balango especial, pagara o saldo no prazo de 120 (cento e vinte), dias a contar
da data da deliberagdo da assembléia-geral.

§ 3° Se o estatuto determinar a avaliagdo da acéo para efeito de reembolso, o valor sera o determinado por trés
peritos ou empresa especializada, mediante laudo que satisfaga os requisitos do § 1° do art. 8° e com a
responsabilidade prevista no § 6° do mesmo artigo. (Redacdo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 4° Os peritos ou empresa especializada serao indicados em lista séxtupla ou triplice, respectivamente, pelo
Conselho de Administragdo ou, se ndo houver, pela diretoria, e escolhidos pela Assembléia-geral em deliberagao
tomada por maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco, cabendo a cada acgéo,
independentemente de sua espécie ou classe, o direito a um voto. (Redagao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 5° O valor de reembolso podera ser pago a conta de lucros ou reservas, exceto a legal, e nesse caso as acdes
reembolsadas ficardo em tesouraria. (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 6° Se, no prazo de cento e vinte dias, a contar da publicagdo da ata da assembléia, ndo forem substituidos os
acionistas cujas agBes tenham sido reembolsadas a conta do capital social, este considerar-se-a reduzido no
montante correspondente, cumprindo aos 6rgdos da administracdo convocar a assembléia-geral, dentro de cinco
dias, para tomar conhecimento daquela redugao. (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 7° Se sobrevier a faléncia da sociedade, os acionistas dissidentes, credores pelo reembolso de suas agoes,
serdo classificados como quirografarios em quadro separado, e os rateios que lhes couberem serdo imputados no
pagamento dos créditos constituidos anteriormente a data da publicagdo da ata da assembléia. As quantias assim
atribuidas aos créditos mais antigos ndo se deduzirdo dos créditos dos ex-acionistas, que subsistirdo integralmente
para serem satisfeitos pelos bens da massa, depois de pagos os primeiros. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 1997)
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§ 8° Se, quando ocorrer a faléncia, ja se houver efetuado, a conta do capital social, o reembolso dos ex-
acionistas, estes nao tiverem sido substituidos, e a massa n&o bastar para o pagamento dos créditos mais antigos,
cabera agao revocatoria para restituicdo do reembolso pago com reducéo do capital social, até a concorréncia do que
remanescer dessa parte do passivo. A restituigdo sera havida, na mesma proporg¢ao, de todos os acionistas cujas
agdes tenham sido reembolsadas. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 1997)

CAPITULO IV
Partes Beneficiarias
Caracteristicas

Art. 46. A companhia pode criar, a qualquer tempo, titulos negociaveis, sem valor nominal e estranhos ao capital
social, denominados "partes beneficiarias".

§ 1° As partes beneficiarias conferirdo aos seus titulares direito de crédito eventual contra a companhia,
consistente na participagao nos lucros anuais (artigo 190).

§ 2° A participagao atribuida as partes beneficiarias, inclusive para formagao de reserva para resgate, se houver,
nao ultrapassara 0,1 (um décimo) dos lucros.

§ 3° E vedado conferir as partes beneficiarias qualquer direito privativo de acionista, salvo o de fiscalizar, nos
termos desta Lei, os atos dos administradores.

§ 4° E proibida a criagdo de mais de uma classe ou série de partes beneficiarias.
Emissao
Art. 47. As partes beneficiarias poderdo ser alienadas pela companhia, nas condigées determinadas pelo
estatuto ou pela assembléia-geral, ou atribuidas a fundadores, acionistas ou terceiros, como remuneragao de

servigos prestados a companhia.

Paragrafo Unico. E vedado as companhias abertas emitir partes beneficiarias.(Redacéo dada pela Lei n® 10.303,
de 2001)

Resgate e Conversao

Art. 48. O estatuto fixara o prazo de duragéo das partes beneficiarias e, sempre que estipular resgate, devera
criar reserva especial para esse fim.

§ 1° O prazo de duragao das partes beneficiarias atribuidas gratuitamente, salvo as destinadas a sociedades ou
fundagdes beneficentes dos empregados da companhia, ndo podera ultrapassar 10 (dez) anos.

§ 2° O estatuto podera prever a converséo das partes beneficiarias em agdes, mediante capitalizagao de reserva
criada para esse fim.

§ 3° No caso de liquidagao da companhia, solvido o passivo exigivel, os titulares das partes beneficiarias terao
direito de preferéncia sobre o que restar do ativo até a importancia da reserva para resgate ou conversao.

Certificados
Art. 49. Os certificados das partes beneficiarias conterao:
| - a denominacéao "parte beneficiaria";
Il - a denominag&o da companhia, sua sede e prazo de duragéo;

Il - o valor do capital social, a data do ato que o fixou e 0 niumero de a¢des em que se divide;
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IV - o numero de partes beneficiarias criadas pela companhia e o respectivo nimero de ordem;
V - os direitos que Ihes serado atribuidos pelo estatuto, o prazo de duragao e as condigbes de resgate, se houver;
VI - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicagdo dos seus atos constitutivos;

VIl - o nome do beneficiario; (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

VIl - a data da emissao do certificado e as assinaturas de dois diretores. (Redagdo dada pela Lei n°® 9.457, de
1997)

Forma, Propriedade, Circulacdo e Onus

Art. 50. As partes beneficiarias serao nominativas e a elas se aplica, no que couber, o disposto nas segdes V a
VIl do Capitulo lll. (Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 1° As partes beneficiarias serdo registradas em livros préprios, mantidos pela companhia. (Redagcéo dada pela
Lei n°® 9.457, de 1997)

2° As partes beneficiarias podem ser objeto de depdsito com emissdo de certificado, nos termos do artigo 43.
p p J p g
Modificacao dos Direitos

Art. 51. A reforma do estatuto que modificar ou reduzir as vantagens conferidas as partes beneficiarias so tera
eficacia quando aprovada pela metade, no minimo, dos seus titulares, reunidos em assembléia-geral especial.

§ 1° A assembléia sera convocada, através da imprensa, de acordo com as exigéncias para convocagao das
assembléias de acionistas, com 1 (um) més de antecedéncia, no minimo. Se, apds 2 (duas) convocagdes, deixar de
instalar-se por falta de niumero, somente 6 (seis) meses depois outra podera ser convocada.

§ 2° Cada parte beneficiaria da direito a 1 (um) voto, ndo podendo a companhia votar com os titulos que possuir
em tesouraria.

§ 3° A emissao de partes beneficiarias podera ser feita com a nomeagéo de agente fiduciario dos seus titulares,
observado, no que couber, o disposto nos artigos 66 a 71.

CAPITULO V
Debéntures
Caracteristicas

Art. 52. A companhia podera emitir debéntures que conferirdo aos seus titulares direito de crédito contra ela, nas
condi¢cdes constantes da escritura de emissao e, se houver, do certificado.(Redacdo dada pela Lei n° 10.303,_de
2001)

SECAO |
Direito dos Debenturistas
Emissbes e Séries

Art. 53. A companhia podera efetuar mais de uma emissao de debéntures, e cada emissao pode ser dividida em
séries.

Paragrafo unico. As debéntures da mesma série terdo igual valor nominal e conferirdo a seus titulares os
mesmos direitos.

Valor Nominal
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Art. 54. A debénture tera valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos casos de obrigacdo que, nos
termos da legislagdo em vigor, possa ter o pagamento estipulado em moeda estrangeira.

§ 12 A debénture podera conter clausula de corregdo monetaria, com base nos coeficientes fixados para corregdo
de titulos da divida publica, na variagdo da taxa cambial ou em outros referenciais ndo expressamente vedados em
lei. (Redacéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 22 A escritura de debénture podera assegurar ao debenturista a opgdo de escolher receber o pagamento do
principal e acessorios, quando do vencimento, amortizacdo ou resgate, em moeda ou em bens avaliados nos termos

do art. 82. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Vencimento, Amortizacdo e Resgate

Art. 55. A época do vencimento da debénture devera constar da escritura de emissao e do certificado, podendo
a companhia estipular amortizagdes parciais de cada série, criar fundos de amortizacdo e reservar-se o direito de
resgate antecipado, parcial ou total, dos titulos da mesma série.

§ 1° A amortizagdo de debéntures da mesma série deve ser feita mediante rateio. (Redacdo dada pela Lei
n° 12.431, de 2011).

§ 2° O resgate parcial de debéntures da mesma série deve ser feito: (Redacio dada pela Lei n® 12.431, de
2011).

| - mediante sorteio; ou (Incluido pela Lei n® 12.431, de 2011).

Il - se as debéntures estiverem cotadas por preco inferior ao valor nominal, por compra no mercado
organizado de valores mobiliarios, observadas as regras expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios. (Incluido pela Lei n® 12.431, de 2011).

§ 3° E facultado & companhia adquirir debéntures de sua emisséo: (Redacdo dada pela Lei n® 12.431, de
2011).

| - por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragoes financeiras; ou (Incluido pela Lei n® 12.431, de 2011).

Il - por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios. (Incluido pela Lei n® 12.431, de 2011).

§ 4° A companhia podera emitir debéntures cujo vencimento somente ocorra nos casos de inadimpléncia da
obrigacao de pagar juros e dissolugdo da companhia, ou de outras condigbes previstas no titulo. (Incluido pela Lei
n® 12.431, de 2011).

Juros e Outros Direitos

Art. 56. A debénture podera assegurar ao seu titular juros, fixos ou variaveis, participagao no lucro da companhia
e prémio de reembolso.

Conversibilidade em Agbes

Art. 57. A debénture podera ser conversivel em acbes nas condicdes constantes da escritura de emissao, que
especificara:

| - as bases da conversdo, seja em numero de agbes em que podera ser convertida cada debénture, seja como
relagdo entre o valor nominal da debénture e o prego de emissao das agdes;

Il - a espécie e a classe das agbes em que podera ser convertida;

Il - 0 prazo ou época para o exercicio do direito a conversao;
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IV - as demais condigbes a que a conversao acaso fique sujeita.

§ 1° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever a emissao de debéntures com clausula de
conversibilidade em agbdes, observado o disposto nos artigos 171 e 172.

§ 2° Enquanto puder ser exercido o direito a conversao, dependera de prévia aprovagao dos debenturistas, em
assembléia especial, ou de seu agente fiduciario, a alteragao do estatuto para:

a) mudar o objeto da companhia;

b) criar agdes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em prejuizo das agées em que sao
conversiveis as debéntures.

SECAO II
Espécies

Art. 58. A debénture podera, conforme dispuser a escritura de emisséo, ter garantia real ou garantia flutuante,
nao gozar de preferéncia ou ser subordinada aos demais credores da companhia.

§ 1° A garantia flutuante assegura a debénture privilégio geral sobre o ativo da companhia, mas nao impede a
negociagao dos bens que compdem esse ativo.

§ 2° As garantias poderao ser constituidas cumulativamente.

§ 3° As debéntures com garantia flutuante de nova emissao séo preferidas pelas de emiss&o ou de emissdes
anteriores, e a prioridade se estabelece pela data do arquivamento do ato societario que deliberou sobre a
emissao, concorrendo as seéries, dentro da mesma emissdo, em igualdade. (Redacdo dada pela Lei n® 14.711,
de 2023)

§ 4° A debénture que ndo gozar de garantia podera conter clausula de subordinagéo aos credores quirografarios,
preferindo apenas aos acionistas no ativo remanescente, se houver, em caso de liquidagdao da companhia.

§ 5° A obrigagao de nao alienar ou onerar bem imével ou outro bem sujeito a registro de propriedade, assumida
pela companhia na escritura de emissao, € oponivel a terceiros, desde que averbada no competente registro.

§ 6° As debéntures emitidas por companhia integrante de grupo de sociedades (artigo 265) poderéo ter garantia
flutuante do ativo de 2 (duas) ou mais sociedades do grupo.

SECAO Il
Criacao e Emissao
Competéncia

Art. 59. A deliberacdo sobre emissao de debéntures é da competéncia privativa da assembléia-geral, que
devera fixar, observado o que a respeito dispuser o estatuto:

| - o valor da emissdo ou os critérios de determinacao do seu limite, e a sua divisdo em séries, se for o caso;
Il - 0 numero e o valor nominal das debéntures;

Il - as garantias reais ou a garantia flutuante, se houver;

IV - as condi¢bes da correcdo monetaria, se houver;

V - a conversibilidade ou ndo em acdes e as condicdes a serem observadas na conversao;

VI - a época e as condi¢des de vencimento, amortizagao ou resgate;
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VIl - a época e as condigdes do pagamento dos juros, da participacdo nos lucros e do prémio de reembolso, se
houver;

VIII - o modo de subscricao ou colocagao € o tipo das debéntures; e (Redacao dada pela Lei n® 14.711, de
2023)

IX - o desmembramento, do seu valor nominal, dos juros e dos demais direitos conferidos aos titulares.
(Incluido pela Lei n® 14.711, de 2023)

§ 1° O conselho de administragdo ou a diretoria poderdo deliberar sobre a emissao de debéntures nao
conversiveis em agoes, exceto se houver disposicido estatutaria em contrario. (Redacéo dada pela Lei n® 14.711,
de 2023)

§ 2° O estatuto da companhia aberta podera autorizar o conselho de administragdo a, dentro dos limites do
capital autorizado, deliberar sobre a emissdo de debéntures conversiveis em agdes, especificando o limite do
aumento de capital decorrente da conversao das debéntures, em valor do capital social ou em nimero de agdes, e
as espécies e classes das agdes que poderao ser emitidas. (Redacao dada pela Lei n® 12.431, de 2011).

§ 3° O orgao competente da companhia podera deliberar que a emissao tera valor e nimero de série
indeterminados, dentro dos limites por ela fixados. (Redacao dada pela Lei n® 14.711, de 2023)

§ 4° Nos casos ndo previstos nos §§ 1° e 2% a assembleia geral pode delegar ao conselho de
administracdo a deliberagdo sobre as condicbes de que tratam os incisos VI a VIIl do caput e sobre a
oportunidade da emisséo. (Incluido pela Lei n® 12.431, de 2011)

§ 5° Cabera a Comissao de Valores Mobiliarios disciplinar o disposto no inciso IX do caput deste artigo.
(Incluido pela Lei n°® 14.711, de 2023)

Limite de Emissao

Art. 60. (Revogado pela Lei n® 12.431, de 2011).

Escritura de Emisséo

Art. 61. A companhia fara constar da escritura de emissdo os direitos conferidos pelas debéntures, suas
garantias e demais clausulas ou condi¢des.

§ 1° A escritura de emissao, por instrumento publico ou particular, de debéntures distribuidas ou admitidas a
negociagado no mercado, tera obrigatoriamente a intervengao de agente fiduciario dos debenturistas (artigos 66 a 70).

§ 2° Cada nova série da mesma emissao sera objeto de aditamento a respectiva escritura.
§ 3° A Comisséo de Valores Mobiliarios podera aprovar padrées de clausulas e condigbes que devam ser
adotados nas escrituras de emissao de debéntures destinadas a negociagdo em bolsa ou no mercado de balcao, e
recusar a admissao ao mercado da emissdo que nao satisfaca a esses padrdes.

Registro

Art. 62. Nenhuma emisséo de debéntures sera feita sem que tenham sido satisfeitos os seguintes requisitos:
(Redacgéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

| - arquivamento, no registro do comércio, do ato societario que deliberar sobre a emisséo de que trata o art.
59 desta Lei e a sua publicacdo: (Redac&o dada pela Lei n® 14.711, de 2023)

a) na forma prevista no § 5° deste artigo, para companhias abertas; e (Incluida pela Lei n® 14.711, de 2023)

b) na forma prevista no § 6° deste artigo, para companhias fechadas; (Incluida pela Lei n® 14.711, de 2023)

Il - (revogado); (Redagao dada pela Lein® 14.711, de 2023)
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Il - constituicdo das garantias reais, se for o caso.

§ 1° Os administradores da companhia respondem pelas perdas e danos causados a companhia ou a terceiros
por infragao deste artigo.

§ 2° O agente fiduciario e o debenturista poderdo promover os registros requeridos neste artigo e sanar as
lacunas e as irregularidades existentes no arquivamento ou nos registros promovidos pelos administradores da
companhia, hipétese em que o oficial do registro notificara a administragdo da companhia para que lhe fornega as
indicagdes e os documentos necessarios. (Redacado dada pela Lei n°® 14.711, de 2023)

§ 3° (Revogado)._

(Redacédo dada pela Lei n° 14.711, de 2023)

§ 4° (Revogado). (Redacao dada pela Lei n°® 14.711, de 2023)

§ 5° A Comisséao de Valores Mobiliarios disciplinara o registro e a divulgagéo do ato societario de que trata a
alinea a do inciso | do caput deste artigo e da escritura de emissdo das debéntures objeto de oferta publica ou
admitidas a negociagéo e os seus aditamentos. (Incluido pela Lei n°® 14.711, de 2023)

§ 6° O Poder Executivo federal disciplinara o registro e a divulgacao do ato societario de que trata a alinea b
do inciso | do caput deste artigo e da escritura de emissdo das debéntures de companhias fechadas e os seus
aditamentos. (Incluido pela Lei n® 14.711, de 2023)

SECAO IV
Forma, Propriedade, Circulacdo e Onus

Art. 63. As debéntures serdo nominativas, aplicando-se, no que couber, o disposto nas secbes V a VIl do
Capitulo Ill. (Redagéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 12 As debéntures podem ser objeto de depdsito com emissdo de certificado, nos termos do art. 43. (Redagéo
dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 22 A escritura de emissdo pode estabelecer que as debéntures sejam mantidas em contas de custddia, em
nome de seus titulares, na instituigdo que designar, sem emisséo de certificados, aplicando-se, no que couber, o
disposto no art. 41.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

SECAOV

Certificados

Requisitos
Art. 64. Os certificados das debéntures conteréo:
| - a denominagéo, sede, prazo de duragéo e objeto da companhia;
Il - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicacdo dos seus atos constitutivos;
lll - a data da publicagédo da ata da assembléia-geral que deliberou sobre a emisséo;
IV - a data e oficio do registro de iméveis em que foi inscrita a emissao;

V - a denominagéo "Debénture" e a indicagdo da sua espécie, pelas palavras "com garantia real", "com garantia

flutuante", "sem preferéncia" ou "subordinada";
VI - a designagao da emissao e da série;

VIl - o nUmero de ordem;
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VIII - o valor nominal e a clausula de corregcdo monetaria, se houver, as condigdes de vencimento, amortizagao,
resgate, juros, participagcao no lucro ou prémio de reembolso, e a época em que serdo devidos;

IX - as condi¢bes de conversibilidade em acdes, se for o caso;

X - o nome do debenturista; (Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

XI - o nome do agente fiduciario dos debenturistas, se houver; (Redagcéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

XIl - a data da emissao do certificado e a assinatura de dois diretores da companhia; (Redacao dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

XIIl - a autenticagao do agente fiduciario, se for o caso. (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)
Titulos Multiplos e Cautelas

Art. 65. A companhia podera emitir certificados de multiplos de debéntures e, provisoriamente, cautelas que as
representem, satisfeitos os requisitos do artigo 64.

§ 1° Os titulos multiplos de debéntures das companhias abertas obedecerdo a padronizagao de quantidade
fixada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 2° Nas condigdes previstas na escritura de emissdo com nomeacao de agente fiduciario, os certificados
poderao ser substituidos, desdobrados ou grupados.

SECAOQ VI
Agente Fiduciario dos Debenturistas
Requisitos e Incompatibilidades
Art. 66. O agente fiduciario sera nomeado e devera aceitar a fungdo na escritura de emissao das debéntures.
§ 1° Somente podem ser nomeados agentes fiduciarios as pessoas naturais que satisfagam aos requisitos para
0 exercicio de cargo em 6rgdo de administragdo da companhia e as instituigbes financeiras que, especialmente

autorizadas pelo Banco Central do Brasil, tenham por objeto a administragdo ou a custédia de bens de terceiros.

§ 2° A Comissao de Valores Mobiliarios podera estabelecer que nas emissdes de debéntures negociadas no
mercado o agente fiduciario, ou um dos agentes fiduciarios, seja instituicao financeira.

§ 3° Nao pode ser agente fiduciario:

a) pessoa que ja exerga a fungdo em outra emissdo da mesma companhia, a menos que autorizado, nos
termos das normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios; (Redagédo dada pela Lei n® 12.431, de 2011).

b) instituicdo financeira coligada a companhia emissora ou a entidade que subscreva a emisséo para distribui-la
no mercado, e qualquer sociedade por elas controlada;

¢) credor, por qualquer titulo, da sociedade emissora, ou sociedade por ele controlada;
d) instituigao financeira cujos administradores tenham interesse na companhia emissora;

€) pessoa que, de qualquer outro modo, se coloque em situagdo de conflito de interesses pelo exercicio da
funcgéo.

§ 4° O agente fiduciario que, por circunstancias posteriores a emissao, ficar impedido de continuar a exercer a
funcao devera comunicar imediatamente o fato aos debenturistas e pedir sua substituicao.

Substituicao, Remuneragéo e Fiscalizagao
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Art. 67. A escritura de emissao estabelecera as condigdes de substituicao e remuneragcado do agente fiduciario,
observadas as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios fiscalizara o exercicio da fungdo de agente fiduciario das
emissoes distribuidas no mercado, ou de debéntures negociadas em bolsa ou no mercado de balcao, podendo:

a) nomear substituto provisorio, nos casos de vacancia;
b) suspender o agente fiduciario de suas fungdes e dar-lhe substituto, se deixar de cumprir os seus deveres.
Deveres e Atribuicbes

Art. 68. O agente fiduciario representa, nos termos desta Lei e da escritura de emissdo, a comunhao dos
debenturistas perante a companhia emissora.

§ 1° Sao deveres do agente fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragao de seus préprios bens;

b) elaborar relatério e coloca-lo anualmente a disposi¢ao dos debenturistas, dentro de 4 (quatro) meses do
encerramento do exercicio social da companhia, informando os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio,
relativos a execucdo das obrigacbes assumidas pela companhia, aos bens garantidores das debéntures e a
constituicdo e aplicagdo do fundo de amortizacéo, se houver, do relatério constara, ainda, declaracao do agente sobre
sua aptidao para continuar no exercicio da fungao;

c) notificar os debenturistas, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela
companhia, de obrigagdes assumidas na escritura da emisséo.(Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 2° A escritura de emissao dispora sobre 0 modo de cumprimento dos deveres de que tratam as alineas b e ¢
do paragrafo anterior.

§ 3° O agente fiduciario pode usar de qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos
debenturistas, sendo-lhe especialmente facultado, no caso de inadimplemento da companhia:

a) declarar, observadas as condi¢des da escritura de emissao, antecipadamente vencidas as debéntures e
cobrar o seu principal e acessoérios;

b) executar garantias reais, receber o produto da cobranga e aplica-lo no pagamento, integral ou proporcional,
dos debenturistas;

c) requerer a faléncia da companhia emissora, se nao existirem garantias reais;

d) representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata, intervengéo ou liquidagéo extrajudicial da
companhia emissora, salvo deliberagdo em contrario da assembléia dos debenturistas;

e) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem os seus créditos.

§ 4° O agente fiduciario responde perante os debenturistas pelos prejuizos que Ihes causar por culpa ou dolo no
exercicio das suas fungdes.

§ 5° O crédito do agente fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos debenturistas sera acrescido a divida da companhia emissora, gozara das mesmas garantias das
debéntures e preferira a estas na ordem de pagamento.

§ 6° Serdo reputadas nado-escritas as clausulas da escritura de emissao que restringirem os deveres, atribuicbes
e responsabilidade do agente fiduciario previstos neste artigo.

Outras Fungdes
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Art. 69. A escritura de emissao podera ainda atribuir ao agente fiduciario as fungdes de autenticar os certificados
de debéntures, administrar o fundo de amortizagdo, manter em custédia bens dados em garantia e efetuar os
pagamentos de juros, amortizagao e resgate.

Substituicao de Garantias e Modificagao da Escritura

Art. 70. A substituicdo de bens dados em garantia, quando autorizada na escritura de emissao, dependera da
concordancia do agente fiduciario.

Paragrafo unico. O agente fiduciario ndo tem poderes para acordar na modificagao das clausulas e condi¢des da
emissao.

SECAO VII
Assembléia de Debenturistas

Art. 71. Os titulares de debéntures da mesma emissao ou série podem, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.

§ 1° A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo agente fiduciario, pela companhia emissora, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagédo, e pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

§ 2° Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto nesta Lei sobre a assembléia-geral de
acionistas.

§ 3° A assembléia se instalara, em primeira convocagéo, com a presenga de debenturistas que representem
metade, no minimo, das debéntures em circulagéo, e, em segunda convocagéo, com qualquer numero.

§ 4° O agente fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas as informacgdes que lhe
forem solicitadas.

§ 5° A escritura de emissao estabelecera a maioria necessaria, que ndo sera inferior a metade das debéntures
em circulacgdo, para aprovar modificacdo nas condicbes das debéntures.

§ 6° Nas deliberagdes da assembléia, a cada debénture cabera um voto.

§ 7° Na hipotese prevista no inciso IX do caput do art. 59 desta Lei, 0 cOmputo dos votos nas deliberagdes
de assembleia ocorrera pelo direito econémico proporcional possuido por titular. (Incluido pela Lei n® 14.711, de
2023)

§ 8° A Comissao de Valores Mobiliarios podera autorizar a redugdo do quérum previsto no § 5° deste artigo
na hipotese de debéntures de companhia aberta, quando a propriedade das debéntures estiver dispersa no
mercado. (Incluido pela Lein® 14.711, de 2023)

§ 9° Na hipdtese prevista no § 8° deste artigo, a autorizagcdo da Comissao de Valores Mobiliarios sera
mencionada nos avisos de convocacgdo, e a deliberagdo com quérum reduzido somente podera ser adotada em
terceira convocacgao. (Incluido pela Lein® 14.711, de 2023)

§ 10. Para fins do disposto no § 8° deste artigo, considera-se que a propriedade das debéntures esta
dispersa quando nenhum debenturista detiver, direta ou indiretamente, mais de metade das debéntures. (Incluido
pela Lei n° 14.711, de 2023)

Secao VI

Cédula de debéntures
(Redacgéo dada pela Lei n° 9.457, de 1997)

Art. 72. As instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil a efetuar esse tipo de operacgao
poderdo emitir cédulas lastreadas em debéntures, com garantia prépria, que conferirdo a seus titulares direito de

https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6404compilada.htm Pagina 22 de 96


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2023-2026/2023/Lei/L14711.htm#art16
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2023-2026/2023/Lei/L14711.htm#art16
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2023-2026/2023/Lei/L14711.htm#art16
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2023-2026/2023/Lei/L14711.htm#art16
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9457.htm#art1

Lei 6.404compilada 09/09/2024, 18:24

crédito contra o emitente, pelo valor nominal e os juros nela estipulados. (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 1° A cédula sera nominativa, escritural ou nao. (Redagao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 2° O certificado da cédula contera as seguintes declaragoes:
a) o nome da instituicao financeira emitente e as assinaturas dos seus representantes;
b) o nimero de ordem, o local e a data da emissao;

¢) a denominagao Cédula de Debéntures; (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

d) o valor nominal e a data do vencimento;
e) os juros, que poderdo ser fixos ou variaveis, e as épocas do seu pagamento;
f) o lugar do pagamento do principal e dos juros;

g) a identificagdo das debéntures-lastro, do seu valor e da garantia constituida; (Redagédo dada pela Lei n® 9.457,
de 1997)

h) o nome do agente fiduciario dos debenturistas;
i) a clausula de corre¢gao monetaria, se houver;

j) o nome do titular. (Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

SECAO IX
Emissédo de Debéntures no Estrangeiro

Art. 73. Somente com a prévia aprovagao do Banco Central do Brasil as companhias brasileiras poderdo emitir
debéntures no exterior com garantia real ou flutuante de bens situados no Pais.

§ 1° Os credores por obrigagdes contraidas no Brasil terdo preferéncia sobre os créditos por debéntures emitidas
no exterior por companhias estrangeiras autorizadas a funcionar no Pais, salvo se a emissao tiver sido previamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil e o seu produto aplicado em estabelecimento situado no territério nacional.

§ 2° Em qualquer caso, somente poderdo ser remetidos para o exterior o principal e os encargos de debéntures
registradas no Banco Central do Brasil.

§ 3° A emissao de debéntures no estrangeiro também observara os requisitos previstos no art. 62 desta Lei,
com a divulgagao no sitio eletrénico da companhia dos documentos exigidos pelas leis do pais que as houver
emitido, os quais deverdo estar acompanhados de sua tradugdo simples, caso ndo tenham sido redigidos em
lingua portuguesa. (Redacao dada pela Lei n® 14.711, de 2023)

§ 4° A negociagao, no mercado de capitais do Brasil, de debéntures emitidas no estrangeiro, depende de prévia
autorizagédo da Comissao de Valores Mobiliarios.

SECAO X

Extingéo
Art. 74. A companhia emissora fara, nos livros proprios, as anotacdes referentes a extingdo das debéntures, e
mantera arquivados, pelo prazo de 5 (cinco) anos, juntamente com os documentos relativos a extingdo, os

certificados cancelados ou os recibos dos titulares das contas das debéntures escriturais.

§ 1° Se a emissao tiver agente fiduciario, cabera a este fiscalizar o cancelamento dos certificados.
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§ 2° Os administradores da companhia responderao solidariamente pelas perdas e danos decorrentes da
infracdo do disposto neste artigo.

CAPITULO VI
Bonus de Subscricao
Caracteristicas

Art. 75. A companhia podera emitir, dentro do limite de aumento de capital autorizado no estatuto (artigo 168),
titulos negociaveis denominados "Bénus de Subscrigao”.

Paragrafo unico. Os bdnus de subscricdo conferirdo aos seus titulares, nas condigdes constantes do certificado,
direito de subscrever agcbes do capital social, que sera exercido mediante apresentacdo do titulo a companhia e
pagamento do preco de emissdo das agdes.

Competéncia

Art. 76. A deliberagdo sobre emissao de bénus de subscricdo compete a assembléia-geral, se o estatuto nédo a
atribuir ao conselho de administracao.

Emisséao

Art. 77. Os bdnus de subscricdo serdo alienados pela companhia ou por ela atribuidos, como vantagem
adicional, aos subscritos de emissdes de suas ag¢des ou debéntures.

Paragrafo unico. Os acionistas da companhia gozarao, nos termos dos artigos 171 e 172, de preferéncia para
subscrever a emissao de bdnus.

Forma, Propriedade e Circulacéo

Art. 78. Os bbénus de subscricao terdo a forma nominativa. (Redacdo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Paragrafo unico. Aplica-se aos bdnus de subscricdo, no que couber, o disposto nas Segdes V a VIl do Capitulo
Il

Certificados
Art. 79. O certificado de bénus de subscricao contera as seguintes declaragdes:
| - as previstas nos numeros | a IV do artigo 24;
Il - a denominagao "Bénus de Subscrigao";
Il - o nUmero de ordem;

IV - 0 numero, a espécie e a classe das a¢des que poderao ser subscritas, o prego de emisséo ou os critérios
para sua determinagao;

V - a época em que o direito de subscricdo podera ser exercido e a data do término do prazo para esse
exercicio;

VI - 0 nome do titular; (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

VII - a data da emisséo do certificado e as assinaturas de dois diretores. (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de
1997)

CAPITULO VII
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Constituicdo da Companhia
SECAO |
Requisitos Preliminares
Art. 80. A constituicdo da companhia depende do cumprimento dos seguintes requisitos preliminares:

| - subscrigado, pelo menos por 2 (duas) pessoas, de todas as agbes em que se divide o capital social fixado no
estatuto;

Il - realizagdo, como entrada, de 10% (dez por cento), no minimo, do prego de emissao das agbes subscritas em
dinheiro;

[ll - depdsito, no Banco do Brasil S/A., ou em outro estabelecimento bancario autorizado pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, da parte do capital realizado em dinheiro.

Paragrafo unico. O disposto no numero Il ndo se aplica as companhias para as quais a lei exige realizagao inicial
de parte maior do capital social.

Depdsito da Entrada
Art. 81. O depésito referido no numero 11l do artigo 80 devera ser feito pelo fundador, no prazo de 5 (cinco) dias
contados do recebimento das quantias, em nome do subscritor e a favor da sociedade em organizagao, que so6

podera levanta-lo apds haver adquirido personalidade juridica.

Paragrafo unico. Caso a companhia ndo se constitua dentro de 6 (seis) meses da data do depdsito, o banco
restituird as quantias depositadas diretamente aos subscritores.

SECAO Il
Constituigdo por Subscrigao Publica
Registro da Emissao

Art. 82. A constituigdo de companhia por subscrigdo publica depende do prévio registro da emissao na Comissao
de Valores Mobiliarios, e a subscrigdo somente podera ser efetuada com a intermediagao de instituicdo financeira.

§ 1° O pedido de registro de emissdo obedecera as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios e
sera instruido com:

a) o estudo de viabilidade econdmica e financeira do empreendimento;
b) o projeto do estatuto social;
c) o prospecto, organizado e assinado pelos fundadores e pela instituigao financeira intermediaria.

§ 2° A Comissédo de Valores Mobiliarios podera condicionar o registro a modificagdes no estatuto ou no
prospecto e denega-lo por inviabilidade ou temeridade do empreendimento, ou inidoneidade dos fundadores.

Projeto de Estatuto

Art. 83. O projeto de estatuto devera satisfazer a todos os requisitos exigidos para os contratos das sociedades
mercantis em geral e aos peculiares as companhias, e contera as normas pelas quais se regera a companhia.

Prospecto

Art. 84. O prospecto devera mencionar, com precisdo e clareza, as bases da companhia e os motivos que
justifiquem a expectativa de bom éxito do empreendimento, e em especial:
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| - o valor do capital social a ser subscrito, 0 modo de sua realizagao e a existéncia ou ndo de autorizagéo para
aumento futuro;

Il - a parte do capital a ser formada com bens, a discriminacao desses bens e o valor a eles atribuidos pelos
fundadores;

Il - o nimero, as espécies e classes de agdes em que se dividira o capital; o valor nominal das ac¢ées, € 0 prego
da emissao das agdes;

IV - a importancia da entrada a ser realizada no ato da subscrigao;

V - as obrigacdes assumidas pelos fundadores, os contratos assinados no interesse da futura companhia e as
quantias ja despendidas e por despender;

VI - as vantagens particulares, a que terédo direito os fundadores ou terceiros, e o dispositivo do projeto do
estatuto que as regula;

VII - a autorizagdo governamental para constituir-se a companhia, se necesséria;
VIII - as datas de inicio e término da subscrigdo e as instituicbes autorizadas a receber as entradas;
IX - a solugao prevista para o caso de excesso de subscri¢ao;

X - o0 prazo dentro do qual devera realizar-se a assembléia de constituicdo da companhia, ou a preliminar para
avaliacao dos bens, se for o caso;

XI - o nome, nacionalidade, estado civil, profissdo e residéncia dos fundadores, ou, se pessoa juridica, a firma ou
denominagéo, nacionalidade e sede, bem como o numero e espécie de agdes que cada um houver subscrito,

XIl - a instituicdo financeira intermediaria do langamento, em cujo poder ficardo depositados os originais do
prospecto e do projeto de estatuto, com os documentos a que fizerem mencgao, para exame de qualquer interessado.

Lista, Boletim e Entrada

Art. 85. No ato da subscrigdo das acdes a serem realizadas em dinheiro, o subscritor pagara a entrada e
assinara a lista ou o boletim individual autenticados pela instituicdo autorizada a receber as entradas, qualificando-se
pelo nome, nacionalidade, residéncia, estado civil, profissdo e documento de identidade, ou, se pessoa juridica, pela
firma ou denominagao, nacionalidade e sede, devendo especificar o numero das acbes subscritas, a sua espécie e
classe, se houver mais de uma, e o total da entrada.

§ 1° A subscricdo podera ser feita, nas condi¢des previstas no prospecto, por carta a instituigao,
acompanhada das declaragdes a que se refere este artigo e do pagamento da entrada. (Incluido pela Lei n°
13.874, de 2019)

§ 2° Sera dispensada a assinatura de lista ou de boletim a que se refere o caput deste artigo na hipétese de
oferta publica cuja liquidagdo ocorra por meio de sistema administrado por entidade administradora de mercados
organizados de valores mobiliarios. (Incluido pela Lei n® 13.874, de 2019)

Convocacéao de Assembléia

Art. 86. Encerrada a subscricdo e havendo sido subscrito todo o capital social, os fundadores convocarao a
assembléia-geral que devera:

| - promover a avaliagdo dos bens, se for o caso (artigo 8°);
Il - deliberar sobre a constituicao da companhia.

Paragrafo Unico. Os anuncios de convocagdo mencionarao hora, dia e local da reunido e serdo inseridos nos
jornais em que houver sido feita a publicidade da oferta de subscrigéo.
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Assembléia de Constituicdo

Art. 87. A assembléia de constituicao instalar-se-a, em primeira convocacéo, com a presenca de subscritores
que representem, no minimo, metade do capital social, e, em segunda convocagado, com qualquer nimero.

§ 1° Na assembléia, presidida por um dos fundadores e secretariada por subscritor, sera lido o recibo de
depdsito de que trata o numero 1l do artigo 80, bem como discutido e votado o projeto de estatuto.

§ 2° Cada agéo, independentemente de sua espécie ou classe, da direito a um voto; a maioria ndo tem poder
para alterar o projeto de estatuto.

§ 3° Verificando-se que foram observadas as formalidades legais € ndo havendo oposi¢cao de subscritores que
representem mais da metade do capital social, o presidente declarara constituida a companhia, procedendo-se, a
sequir, a eleicdo dos administradores e fiscais.

§ 4° A ata da reuniao, lavrada em duplicata, depois de lida e aprovada pela assembléia, sera assinada por todos
os subscritores presentes, ou por quantos bastem a validade das deliberagdes; um exemplar ficara em poder da
companhia e o outro sera destinado ao registro do comeércio.

SECAO IlI

Constituigao por Subscricdo Particular

Art. 88. A constituicdo da companhia por subscricdo particular do capital pode fazer-se por deliberagdo dos
subscritores em assembléia-geral ou por escritura publica, considerando-se fundadores todos os subscritores.

§ 1° Se a forma escolhida for a de assembléia-geral, observar-se-a o disposto nos artigos 86 e 87, devendo ser
entregues a assembléia o projeto do estatuto, assinado em duplicata por todos os subscritores do capital, e as listas
ou boletins de subscricdo de todas as acdes.

§ 2° Preferida a escritura publica, sera ela assinada por todos os subscritores, e contera:

a) a qualificagédo dos subscritores, nos termos do artigo 85;

b) o estatuto da companhia;

c) a relagdo das agdes tomadas pelos subscritores e a importancia das entradas pagas;

d) a transcrigédo do recibo do depdsito referido no numero Il do artigo 80;

e) a transcricdo do laudo de avaliagdo dos peritos, caso tenha havido subscrigdo do capital social em bens
(artigo 8°);

f) a nomeagéao dos primeiros administradores e, quando for o caso, dos fiscais.
SECAO IV
Disposicdes Gerais
Art. 89. A incorporagao de iméveis para formagao do capital social nao exige escritura publica.

Art. 90. O subscritor pode fazer-se representar na assembléia-geral ou na escritura publica por procurador com
poderes especiais.

Art. 91. Nos atos e publicagbes referentes a companhia em constituicdo, sua denominagéo devera ser aditada
da clausula "em organizagao".

Art. 92. Os fundadores e as instituicbes financeiras que participarem da constituicdo por subscricdo publica
responderdo, no &mbito das respectivas atribuigbes, pelos prejuizos resultantes da inobservancia de preceitos legais.
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Paragrafo unico. Os fundadores responderao, solidariamente, pelo prejuizo decorrente de culpa ou dolo em atos
ou operagdes anteriores a constituicéo.

Art. 93. Os fundadores entregardo aos primeiros administradores eleitos todos os documentos, livros ou papéis
relativos a constituicdo da companhia ou a esta pertencentes.

CAPITULO VIII
Formalidades Complementares da Constituigao,
Arquivamento e Publicacao
Art. 94. Nenhuma companhia podera funcionar sem que sejam arquivados e publicados seus atos constitutivos.
Companhia Constituida por Assembléia

Art. 95. Se a companhia houver sido constituida por deliberagdo em assembléia-geral, deverdo ser arquivados
no registro do comércio do lugar da sede:

| - um exemplar do estatuto social, assinado por todos os subscritores (artigo 88, § 1°) ou, se a subscrigao
houver sido publica, os originais do estatuto e do prospecto, assinados pelos fundadores, bem como do jornal em que
tiverem sido publicados;

Il - a relacao completa, autenticada pelos fundadores ou pelo presidente da assembléia, dos subscritores do
capital social, com a qualificagdo, nimero das agdes e o total da entrada de cada subscritor (artigo 85);

Il - o recibo do depdsito a que se refere o numero Il do artigo 80;
IV - duplicata das atas das assembléias realizadas para a avaliagdo de bens quando for o caso (artigo 8°);

V - duplicata da ata da assembléia-geral dos subscritores que houver deliberado a constituicdo da companhia
(artigo 87).

Companhia Constituida por Escritura Publica

Art. 96. Se a companhia tiver sido constituida por escritura publica, bastara o arquivamento de certiddo do
instrumento.

Registro do Comércio

Art. 97. Cumpre ao registro do comércio examinar se as prescri¢gdes legais foram observadas na constituicdo da
companhia, bem como se no estatuto existem clausulas contrarias a lei, a ordem publica e aos bons costumes.

§ 1° Se o arquivamento for negado, por inobservancia de prescricao ou exigéncia legal ou por irregularidade
verificada na constituicdo da companhia, os primeiros administradores deverdo convocar imediatamente a
assembléia-geral para sanar a falta ou irregularidade, ou autorizar as providéncias que se fizerem necessarias. A
instalagdo e funcionamento da assembléia obedecerdo ao disposto no artigo 87, devendo a deliberagdo ser tomada
por acionistas que representem, no minimo, metade do capital social. Se a falta for do estatuto, podera ser sanada na
mesma assembléia, a qual deliberara, ainda, sobre se a companhia deve promover a responsabilidade civil dos
fundadores (artigo 92).

§ 2° Com a 2? via da ata da assembléia e a prova de ter sido sanada a falta ou irregularidade, o registro do
comeércio procedera ao arquivamento dos atos constitutivos da companhia.

§ 3° A criagdo de sucursais, filiais ou agéncias, observado o disposto no estatuto, sera arquivada no registro do
comeércio.

Publicagao e Transferéncia de Bens
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Art. 98. Arquivados os documentos relativos a constituicdo da companhia, os seus administradores
providenciarao, nos 30 (trinta) dias subseqtlientes, a publicagdo deles, bem como a de certiddo do arquivamento, em
6rgao oficial do local de sua sede.

§ 1° Um exemplar do 6rgéo oficial devera ser arquivado no registro do comércio.

§ 2° A certiddo dos atos constitutivos da companhia, passada pelo registro do comércio em que foram
arquivados, sera o documento habil para a transferéncia, por transcricdo no registro publico competente, dos bens
com que o subscritor tiver contribuido para a formagao do capital social (artigo 8°, § 2°).

§ 3° A ata da assembléia-geral que aprovar a incorporagao devera identificar o bem com precisdo, mas podera
descrevé-lo sumariamente, desde que seja suplementada por declaragdo, assinada pelo subscritor, contendo todos
os elementos necessarios para a transcrigdo no registro publico.

Responsabilidade dos Primeiros Administradores

Art. 99. Os primeiros administradores sédo solidariamente responsaveis perante acompanhia pelos prejuizos
causados pela demora no cumprimento das formalidades complementares a sua constituicao.

Paragrafo unico. A companhia nao responde pelos atos ou operagdes praticados pelos primeiros
administradores antes de cumpridas as formalidades de constituigdo, mas a assembléia-geral podera deliberar em
contrario.

CAPITULO IX

Livros Sociais

Art. 100. A companhia deve ter, além dos livros obrigatérios para qualquer comerciante, os seguintes,
revestidos das mesmas formalidades legais:

| - o livro de Registro de Agdes Nominativas, para inscricdo, anotagao ou averbacao: (Redacao dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

a) do nome do acionista e do niumero das suas agdes;
b) das entradas ou prestacdes de capital realizado;

c) das conversdes de agdes, de uma em outra espécie ou classe; (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

d) do resgate, reembolso e amortizagdo das agdes, ou de sua aquisi¢ao pela companhia;
e) das mutagdes operadas pela alienagéo ou transferéncia de agdes;

f) do penhor, usufruto, fideicomisso, da alienagado fiduciaria em garantia ou de qualquer 6nus que grave as
acdes ou obste sua negociagao.

Il - o livro de "Transferéncia de A¢des Nominativas", para langamento dos termos de transferéncia, que deverao
ser assinados pelo cedente e pelo cessionario ou seus legitimos representantes;

Ill - o livro de "Registro de Partes Beneficiarias Nominativas" e o de "Transferéncia de Partes Beneficiarias
Nominativas", se tiverem sido emitidas, observando-se, em ambos, no que couber, o disposto nos numeros | e Il
deste artigo;

IV - o livro de Atas das Assembléias Gerais; (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

V - o livro de Presenga dos Acionistas; (Redagédo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

VI - os livros de Atas das Reunides do Conselho de Administracdo, se houver, e de Atas das Reunides de
Diretoria; (Redagao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)
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VII - o livro de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal. (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 1° A qualquer pessoa, desde que se destinem a defesa de direitos e esclarecimento de situagdes de interesse
pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores mobiliarios, serdo dadas certiddes dos assentamentos
constantes dos livros mencionados nos incisos | a lll, e por elas a companhia podera cobrar o custo do servico,
cabendo, do indeferimento do pedido por parte da companhia, recurso a Comissao de Valores Mobiliarios. (Redagao
dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 2° Nas companhias abertas, os livros referidos nos incisos | a V do caput deste artigo poderdo ser
substituidos, observadas as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, por registros mecanizados ou
eletronicos. (Redacao dada pela Lei n°® 12.431, de 2011)

§ 3° Nas companhias fechadas, os livros referidos nos incisos |, Il, lll, IV e V do caput deste artigo poderao ser
substituidos por registros mecanizados ou eletrénicos, nos termos do regulamento. (Incluido pela Lei n® 14.195, de
2021)

Escrituracado do Agente Emissor

Art. 101. O agente emissor de certificados (art. 27) podera substituir os livros referidos nos incisos | a Il do art.
100 pela sua escrituracdo e manter, mediante sistemas adequados, aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios,
os registros de propriedade das agbes, partes beneficiarias, debéntures e bonus de subscrigao, devendo uma vez por
ano preparar lista dos seus titulares, com o nimero dos titulos de cada um, a qual sera encadernada, autenticada no
registro do comércio e arquivada na companhia. (Redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 1° Os termos de transferéncia de a¢gdes nominativas perante o agente emissor poderao ser lavrados em folhas
soltas, a vista do certificado da agdo, no qual serdo averbados a transferéncia e o nome e qualificagdo do adquirente.

§ 2° Os termos de transferéncia em folhas soltas serdo encadernados em ordem cronolégica, em livros
autenticados no registro do comércio e arquivados no agente emissor.

Acdes Escriturais

Art. 102. A instituicdo financeira depositaria de ag¢des escriturais devera fornecer a companhia, ao menos uma
vez por ano, copia dos extratos das contas de depodsito das agdes e a lista dos acionistas com a quantidade das
respectivas agbes, que serdo encadernadas em livros autenticados no registro do comércio e arquivados na
instituicao financeira.

Fiscalizagdo e Duvidas no Registro

Art. 103. Cabe a companhia verificar a regularidade das transferéncias e da constituicdo de direitos ou énus
sobre os valores mobiliarios de sua emissdo; nos casos dos artigos 27 e 34, essa atribuicdo compete,
respectivamente, ao agente emissor de certificados e a instituicdo financeira depositaria das ag¢des escriturais.

Paragrafo unico. As duvidas suscitadas entre o acionista, ou qualquer interessado, e a companhia, o agente
emissor de certificados ou a instituicdo financeira depositaria das acbes escriturais, a respeito das averbacgdes
ordenadas por esta Lei, ou sobre anotagbes, lancamentos ou transferéncias de acgbes, partes beneficiarias,
debéntures, ou bonus de subscricdo, nos livros de registro ou transferéncia, serdo dirimidas pelo juiz competente para
solucionar as duvidas levantadas pelos oficiais dos registros publicos, excetuadas as questbes atinentes a substancia
do direito.

Responsabilidade da Companhia

Art. 104.A companhia é responsavel pelos prejuizos que causar aos interessados por vicios ou irregularidades
verificadas nos livros de que tratam os incisos | a lll do art. 100. (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Paragrafo Unico. A companhia devera diligenciar para que os atos de emisséo e substituicdo de certificados, e
de transferéncias e averbagbes nos livros sociais, sejam praticados no menor prazo possivel, ndo excedente do
fixado pela Comissdo de Valores Mobiliarios, respondendo perante acionistas e terceiros pelos prejuizos decorrentes
de atrasos culposos.
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Exibicao dos Livros

Art. 105. A exibigdo por inteiro dos livros da companhia pode ser ordenada judicialmente sempre que, a
requerimento de acionistas que representem, pelo menos, 5% (cinco por cento) do capital social, sejam apontados
atos violadores da lei ou do estatuto, ou haja fundada suspeita de graves irregularidades praticadas por qualquer dos
orgaos da companhia.

CAPITULO X
Acionistas
SECAO|
Obrigagao de Realizar o Capital
Condicoes € Mora

Art. 106. O acionista é obrigado a realizar, nas condigbes previstas no estatuto ou no boletim de subscrigao, a
prestacao correspondente as agdes subscritas ou adquiridas.

§ 1° Se o estatuto e o boletim forem omissos quanto ao montante da prestagdo e ao prazo ou data do
pagamento, cabera aos 6rgaos da administragdo efetuar chamada, mediante avisos publicados na imprensa, por 3
(trés) vezes, no minimo, fixando prazo, nao inferior a 30 (trinta) dias, para o pagamento.

§ 2° O acionista que nao fizer o pagamento nas condigbes previstas no estatuto ou boletim, ou na chamada,
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento dos juros, da corregdo monetaria e da multa
que o estatuto determinar, esta ndo superior a 10% (dez por cento) do valor da prestagéo.

Acionista Remisso
Art. 107. Verificada a mora do acionista, a companhia pode, a sua escolha:

| - promover contra o acionista, e os que com ele forem solidariamente responsaveis (artigo 108), processo de
execugao para cobrar as importancias devidas, servindo o boletim de subscri¢gdo e o aviso de chamada como titulo
extrajudicial nos termos do Cdédigo de Processo Civil; ou

Il - mandar vender as agcbes em bolsa de valores, por conta e risco do acionista.

§ 1° Sera havida como nao escrita, relativamente a companhia, qualquer estipulagdo do estatuto ou do boletim
de subscrigdo que exclua ou limite o exercicio da opg¢ao prevista neste artigo, mas o subscritor de boa-fé tera agao,
contra os responsaveis pela estipulagdo, para haver perdas e danos sofridos, sem prejuizo da responsabilidade penal
que no caso couber.

§ 2° A venda sera feita em leildo especial na bolsa de valores do lugar da sede social, ou, se ndo houver, na
mais proxima, depois de publicado aviso, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias. Do produto da
venda serdo deduzidos as despesas com a operagao e, se previstos no estatuto, os juros, corregdo monetaria e
multa, ficando o saldo a disposicéo do ex-acionista, na sede da sociedade.

§ 3° E facultado & companhia, mesmo apés iniciada a cobranga judicial, mandar vender a acdo em bolsa de
valores; a companhia podera também promover a cobranga judicial se as agdes oferecidas em bolsa nao
encontrarem tomador, ou se o prego apurado nao bastar para pagar os débitos do acionista.

§ 4° Se a companhia ndo conseguir, por qualquer dos meios previstos neste artigo, a integralizagdo das agoes,
podera declara-las caducas e fazer suas as entradas realizadas, integralizando-as com lucros ou reservas, exceto a
legal; se nao tiver lucros e reservas suficientes, tera o prazo de 1 (um) ano para colocar as agdes caidas em comisso,
findo o qual, ndo tendo sido encontrado comprador, a assembléia-geral deliberara sobre a redugao do capital em
importancia correspondente.

Responsabilidade dos Alienantes
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Art. 108. Ainda quando negociadas as agdes, os alienantes continuardo responsaveis, solidariamente com os
adquirentes, pelo pagamento das prestac¢des que faltarem para integralizar as agdes transferidas.

Paragrafo unico. Tal responsabilidade cessara, em relagdo a cada alienante, no fim de 2 (dois) anos a contar da
data da transferéncia das acoes.

SECAO II
Direitos Essenciais
Art. 109. Nem o estatuto social nem a assembléia-geral poderao privar o acionista dos direitos de:
| - participar dos lucros sociais;
Il - participar do acervo da companhia, em caso de liquidagao;
Il - fiscalizar, na forma prevista nesta Lei, a gestdo dos negdcios sociais;

IV - preferéncia para a subscrigdo de agdes, partes beneficiarias conversiveis em agbes, debéntures
conversiveis em agdes e bonus de subscrigdo, observado o disposto nos artigos 171 e 172;  (Vide Lei n® 12.838, de
2013)

V - retirar-se da sociedade nos casos previstos nesta Lei.
§ 1° As agbes de cada classe conferirdo iguais direitos aos seus titulares.

§ 2° Os meios, processos ou agdes que a lei confere ao acionista para assegurar os seus direitos ndo podem ser
elididos pelo estatuto ou pela assembléia-geral.

§ 32 O estatuto da sociedade pode estabelecer que as divergéncias entre os acionistas e a companhia, ou entre
os acionistas controladores e os acionistas minoritarios, poderao ser solucionadas mediante arbitragem, nos termos
em que especificar.(Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

SECAO Il
Direito de Voto
Disposi¢des Gerais
Art. 110. A cada agao ordinaria corresponde 1 (um) voto nas deliberagbes da assembléia-geral.
§ 1° O estatuto pode estabelecer limitagdo ao nimero de votos de cada acionista.

§ 2° (Revogado pela Lei n°® 14.195, de 2021)

Art. 110-A. E admitida a criacdo de uma ou mais classes de acdes ordinarias com atribuicdo de voto plural, ndo
superior a 10 (dez) votos por agdo ordinaria: (Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

| - na companhia fechada; e (Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

Il - na companhia aberta, desde que a criagdo da classe ocorra previamente a negociagcéo de quaisquer agdes
ou valores mobiliarios conversiveis em agdes de sua emissdo em mercados organizados de valores mobiliarios.
(Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

§ 1° A criacdo de classe de ag¢bes ordinarias com atribuicdo do voto plural depende do voto favoravel de
acionistas que representem: (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

| - metade, no minimo, do total de votos conferidos pelas agdes com direito a voto; e  (Incluido pela Lei n°
14.195, de 2021)
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Il - metade, no minimo, das agbes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito, se emitidas, reunidas
em assembleia especial convocada e instalada com as formalidades desta Lei.  (Incluido pela Lei n® 14.195, de
2021)

§ 2° Nas deliberagdes de que trata o § 1° deste artigo, sera assegurado aos acionistas dissidentes o direito de
se retirarem da companhia mediante reembolso do valor de suas agdes nos termos do art. 45 desta Lei, salvo se a
criagdo da classe de agdes ordinarias com atribuicdo de voto plural ja estiver prevista ou autorizada pelo estatuto.
(Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

§ 3° O estatuto social da companhia, aberta ou fechada, nos termos dos incisos | e |l do caput deste artigo,
podera exigir quérum maior para as deliberagdes de que trata o § 1° deste artigo.  (Incluido pela Lei n® 14.195, de
2021)

§ 4° A listagem de companhias que adotem voto plural € a admissao de valores mobiliarios de sua emissao em
segmento de listagem de mercados organizados sujeitar-se-a8o a observancia das regras editadas pelas respectivas
entidades administradoras, que deverao dar transparéncia sobre a condigao de tais companhias abertas. (Incluido
pela Lei n°® 14.195, de 2021)

§ 5° Apés o inicio da negociagao das ag¢des ou dos valores mobiliarios conversiveis em agdes em mercados
organizados de valores mobiliarios, € vedada a alteragao das caracteristicas de classe de agbes ordinarias com
atribuicdo de voto plural, exceto para reduzir os respectivos direitos ou vantagens. (Incluido pela Lei n°® 14.195, de
2021)

§ 6° E facultado aos acionistas estipular no estatuto social o fim da vigéncia do voto plural condicionado a um
evento ou a termo, observado o disposto nos §§ 7° e 8° deste artigo.  (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 7° O voto plural atribuido as ag¢des ordinarias tera prazo de vigéncia inicial de até 7 (sete) anos, prorrogavel
por qualquer prazo, desde que: (Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

| - seja observado o disposto nos §§ 1° e 3° deste artigo para a aprovagao da prorrogagdo; (Incluido pela Lei
n® 14.195, de 2021)

Il - sejam excluidos das votagdes os titulares de agdes da classe cujo voto plural se pretende prorrogar; e
(Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

Il - seja assegurado aos acionistas dissidentes, nas hipéteses de prorrogagéo, o direito previsto no § 2° deste
artigo. (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 8° As agdes de classe com voto plural serdo automaticamente convertidas em agdes ordinarias sem voto
plural na hipétese de: (Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

| - transferéncia, a qualquer titulo, a terceiros, exceto nos casos em que: (Incluido pela Lei n® 14.195, de

2021)

a) o alienante permanecer indiretamente como unico titular de tais agdes e no controle dos direitos politicos por
elas conferidos; (Incluida pela Lei n® 14.195, de 2021)

b) o terceiro for titular da mesma classe de agdes com voto plural a ele alienadas; ou  (Incluida pela Lei n°
14.195, de 2021)

c) a transferéncia ocorrer no regime de titularidade fiduciaria para fins de constituicdo do depésito centralizado;
ou (Incluida pela Lei n® 14.195, de 2021)

Il - o contrato ou acordo de acionistas, entre titulares de agdes com voto plural e acionistas que ndo sejam
titulares de agdes com voto plural, dispor sobre exercicio conjunto do direito de voto.  (Incluido pela Lei n® 14.195,
de 2021)

§ 9° Quando a lei expressamente indicar quéruns com base em percentual de a¢des ou do capital social, sem
menc¢ao ao numero de votos conferidos pelas agdes, o calculo respectivo devera desconsiderar a pluralidade de
voto. (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)
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§ 10. (VETADO). (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 11. Sao vedadas as operagdes: (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

| - de incorporacgao, de incorporacao de agbes e de fusdao de companhia aberta que nao adote voto plural, e
cujas agdes ou valores mobilidrios conversiveis em agbes sejam negociados em mercados organizados, em
companhia que adote voto plural; (Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

Il - de cisdo de companhia aberta que ndo adote voto plural, e cujas agbes ou valores mobiliarios conversiveis
em acgdes sejam negociados em mercados organizados, para constituicdo de nova companhia com adogao do voto
plural, ou incorporacao da parcela cindida em companhia que o adote. (Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

§ 12. Nao sera adotado o voto plural nas votagdes pela assembleia de acionistas que deliberarem sobre:
(Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

| - a remuneragao dos administradores; e (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

Il - a celebragdo de transagbes com partes relacionadas que atendam aos critérios de relevancia a serem
definidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios.  (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 13. O estatuto social devera estabelecer, além do numero de agcbes de cada espécie e classe em que se
divide o capital social, no minimo: (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

| - o numero de votos atribuido por acao de cada classe de agbes ordinarias com direito a voto, respeitado o
limite de que trata o caput deste artigo; (Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

Il - o prazo de duragéo do voto plural, observado o limite previsto no § 7° deste artigo, bem como eventual
quérum qualificado para deliberar sobre as prorrogagdes, nos termos do § 3° deste artigo; e  (Incluido pela Lei n°
14.195, de 2021)

lIl - se aplicavel, outras hipoteses de fim de vigéncia do voto plural condicionadas a evento ou a termo, além
daquelas previstas neste artigo, conforme autorizado pelo § 6° deste artigo. (Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

§ 14. As disposigdes relativas ao voto plural ndo se aplicam as empresas publicas, as sociedades de economia
mista, as suas subsidiarias e as sociedades controladas direta ou indiretamente pelo poder publico. (Incluido pela
Lein® 14.195, de 2021)

Acobes Preferenciais

Art. 111. O estatuto podera deixar de conferir as agdes preferenciais algum ou alguns dos direitos reconhecidos
as agdes ordinarias, inclusive o de voto, ou conferi-lo com restricdes, observado o disposto no artigo 109.

§ 1° As agdes preferenciais sem direito de voto adquirirdo o exercicio desse direito se a companhia, pelo prazo
previsto no estatuto, ndo superior a 3 (trés) exercicios consecutivos, deixar de pagar os dividendos fixos ou minimos
a que fizerem jus, direito que conservarao até o pagamento, se tais dividendos ndo forem cumulativos, ou até que
sejam pagos os cumulativos em atraso.

§ 2° Na mesma hipoétese e sob a mesma condi¢do do § 1°, as agdes preferenciais com direito de voto restrito
terdo suspensas as limitagdes ao exercicio desse direito.

§ 3° O estatuto podera estipular que o disposto nos §§ 1° e 2° vigorara a partir do término da implantagéo do
empreendimento inicial da companhia.

N&o Exercicio de Voto pelas A¢des ao Portador
Art. 112. Somente os titulares de acbes nominativas endossaveis e escriturais poderao exercer o direito de voto.
Paragrafo unico. Os titulares de agbes preferenciais ao portador que adquirirem direito de voto de acordo com o

disposto nos §§ 1° e 2° do artigo 111, e enquanto dele gozarem, poderdo converter as a¢gdes em nominativas ou
endossaveis, independentemente de autorizagdo estatutéria.
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Voto das Agdes Empenhadas e Alienadas Fiduciariamente

Art. 113. O penhor da acao nao impede o acionista de exercer o direito de voto; sera licito, todavia, estabelecer,
no contrato, que o acionista nao podera, sem consentimento do credor pignoraticio, votar em certas deliberagoes.

Paragrafo unico. O credor garantido por alienacgéo fiduciaria da acdo nao podera exercer o direito de voto; o
devedor somente podera exercé-lo nos termos do contrato.

Voto das Acbes Gravadas com Usufruto

Art. 114. O direito de voto da agao gravada com usufruto, se nao for regulado no ato de constituicdo do gravame,
somente podera ser exercido mediante prévio acordo entre o proprietario e o usufrutuario.

Abuso do Direito de Voto e Conflito de Interesses

Art. 115. O acionista deve exercer o direito a voto no interesse da companhia; considerar-se-a abusivo o voto
exercido com o fim de causar dano a companhia ou a outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem,
vantagem a que nao faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para outros acionistas.
(Redacédo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 1° o acionista ndo podera votar nas deliberagées da assembléia-geral relativas ao laudo de avaliagdo de bens
com que concorrer para a formagao do capital social e a aprovacdo de suas contas como administrador, nem em
quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo particular, ou em que tiver interesse conflitante com o da
companhia.

§ 2° Se todos os subscritores forem condéminos de bem com que concorreram para a formagéao do capital
social, poderao aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o § 6° do artigo 8°.

§ 3° o acionista responde pelos danos causados pelo exercicio abusivo do direito de voto, ainda que seu voto
nao haja prevalecido.

§ 4° A deliberacdo tomada em decorréncia do voto de acionista que tem interesse conflitante com o da
companhia & anulavel; o acionista respondera pelos danos causados e sera obrigado a transferir para a companhia
as vantagens que tiver auferido.

§ 52 (VETADO) (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 62 (VETADO) (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 72 (VETADO) (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 82 (VETADO) (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 92 (VETADO) (Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)
§ 10. (VETADO) (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

SECAO IV
Acionista Controlador
Deveres

Art. 116. Entende-se por acionista controlador a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas
por acordo de voto, ou sob controle comum, que:

a) é titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberacbes
da assembléia-geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da companhia; e
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b) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgaos da
companhia.

Paragrafo unico. O acionista controlador deve usar o poder com o fim de fazer a companhia realizar o seu objeto
e cumprir sua funcéo social, e tem deveres e responsabilidades para com os demais acionistas da empresa, os que
nela trabalham e para com a comunidade em que atua, cujos direitos e interesses deve lealmente respeitar e atender.

Art. 116-A. O acionista controlador da companhia aberta e os acionistas, ou grupo de acionistas, que elegerem
membro do conselho de administracdo ou membro do conselho fiscal, deverdao informar imediatamente as
modificagdes em sua posi¢cao acionaria na companhia a Comisséo de Valores Mobiliarios e as Bolsas de Valores ou
entidades do mercado de balcdo organizado nas quais os valores mobiliarios de emissdo da companhia estejam
admitidos a negociagéo, nas condi¢des e na forma determinadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.(Incluido pela
Lei n° 10.303, de 2001)

Responsabilidade

Art. 117. O acionista controlador responde pelos danos causados por atos praticados com abuso de poder.

§ 1° Sdo modalidades de exercicio abusivo de poder:

a) orientar a companhia para fim estranho ao objeto social ou lesivo ao interesse nacional, ou leva-la a favorecer
outra sociedade, brasileira ou estrangeira, em prejuizo da participacdo dos acionistas minoritarios nos lucros ou no
acervo da companhia, ou da economia nacional;

b) promover a liquidagdo de companhia prospera, ou a transformagéo, incorporagao, fusdo ou cisdo da
companhia, com o fim de obter, para si ou para outrem, vantagem indevida, em prejuizo dos demais acionistas, dos
que trabalham na empresa ou dos investidores em valores mobiliadrios emitidos pela companhia;

c) promover alteragao estatutaria, emissdo de valores mobiliarios ou adogéo de politicas ou decisbes que néo
tenham por fim o interesse da companhia e visem a causar prejuizo a acionistas minoritarios, aos que trabalham na
empresa ou aos investidores em valores mobiliarios emitidos pela companhia;

d) eleger administrador ou fiscal que sabe inapto, moral ou tecnicamente;

e) induzir, ou tentar induzir, administrador ou fiscal a praticar ato ilegal, ou, descumprindo seus deveres definidos
nesta Lei e no estatuto, promover, contra o interesse da companhia, sua ratificagao pela assembléia-geral;

f) contratar com a companhia, diretamente ou através de outrem, ou de sociedade na qual tenha interesse, em
condig¢des de favorecimento ou ndo equitativas;

g) aprovar ou fazer aprovar contas irregulares de administradores, por favorecimento pessoal, ou deixar de
apurar denuncia que saiba ou devesse saber procedente, ou que justifique fundada suspeita de irregularidade.

h) subscrever agoes, para os fins do disposto no art. 170, com a realizagdo em bens estranhos ao objeto social
da companhia. (Incluida dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 2° No caso da alinea e do § 1°, o administrador ou fiscal que praticar o ato ilegal responde solidariamente com
0 acionista controlador.

§ 3° O acionista controlador que exerce cargo de administrador ou fiscal tem também os deveres e
responsabilidades proprios do cargo.

SECAO YV
Acordo de Acionistas
Art. 118. Os acordos de acionistas, sobre a compra e venda de suas acodes, preferéncia para adquiri-las,

exercicio do direito a voto, ou do poder de controle deverdo ser observados pela companhia quando arquivados na
sua sede.(Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)
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§ 1° As obrigacbes ou 6nus decorrentes desses acordos somente serdo oponiveis a terceiros, depois de
averbados nos livros de registro e nos certificados das acgodes, se emitidos.

§ 2° Esses acordos nao poderao ser invocados para eximir o acionista de responsabilidade no exercicio do
direito de voto (artigo 115) ou do poder de controle (artigos 116 e 117).

§ 3° Nas condigdes previstas no acordo, os acionistas podem promover a execugao especifica das obrigacoes
assumidas.

§ 4° As agdes averbadas nos termos deste artigo ndo poderao ser negociadas em bolsa ou no mercado de
balcéo.

§ 5° No relatdrio anual, os érgéos da administracdo da companhia aberta informarao a assembléia-geral as
disposi¢des sobre politica de reinvestimento de lucros e distribuicdo de dividendos, constantes de acordos de
acionistas arquivados na companhia.

§ 62 O acordo de acionistas cujo prazo for fixado em fungéo de termo ou condigdo resolutiva somente pode ser
denunciado segundo suas estipulagdes. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 72 O mandato outorgado nos termos de acordo de acionistas para proferir, em assembléia-geral ou especial,

voto contra ou a favor de determinada deliberagdo, podera prever prazo superior ao constante do § 12 do art. 126
desta Lei.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 82 O presidente da assembléia ou do 6rgdo colegiado de deliberagdo da companhia ndo computara o voto
proferido com infragdo de acordo de acionistas devidamente arquivado.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 92 O ndo comparecimento & assembléia ou as reunides dos 6rgdos de administragdo da companhia, bem
como as abstencbes de voto de qualquer parte de acordo de acionistas ou de membros do conselho de
administragéo eleitos nos termos de acordo de acionistas, assegura a parte prejudicada o direito de votar com as
acdes pertencentes ao acionista ausente ou omisso e, no caso de membro do conselho de administracdo, pelo
conselheiro eleito com os votos da parte prejudicada.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 10. Os acionistas vinculados a acordo de acionistas deveréo indicar, no ato de arquivamento, representante
para comunicar-se com a companhia, para prestar ou receber informagdes, quando solicitadas.(Incluido pela Lei n°
10.303, de 2001)

§ 11. A companhia podera solicitar aos membros do acordo esclarecimento sobre suas clausulas.(Incluido pela
Lei n° 10.303, de 2001)

SECAO VI
Representacao de Acionista Residente ou Domiciliado no Exterior

Art. 119. O acionista residente ou domiciliado no exterior devera manter, no Pais, representante com poderes
para receber citagdo em agbes contra ele, propostas com fundamento nos preceitos desta Lei.

Paragrafo unico. O exercicio, no Brasil, de qualquer dos direitos de acionista, confere ao mandatario ou
representante legal qualidade para receber citagao judicial.

SECAO VI
Suspenséao do Exercicio de Direitos

Art. 120. A assembléia-geral podera suspender o exercicio dos direitos do acionista que deixar de cumprir
obrigacao imposta pela lei ou pelo estatuto, cessando a suspensédo logo que cumprida a obrigacéo.

CAPITULO XI
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Assembléia-Geral
SECAO |
Disposicoes Gerais
Art. 121. A assembléia-geral, convocada e instalada de acordo com a lei e o estatuto, tem poderes para decidir
todos os negodcios relativos ao objeto da companhia e tomar as resolugdes que julgar convenientes a sua defesa e
desenvolvimento.
Paragrafo unico. Nas companhias, abertas e fechadas, o acionista podera participar e votar a distancia em

assembleia geral, nos termos do regulamento da Comissdo de Valores Mobiliarios e do érgao competente do
Poder Executivo federal, respectivamente. (Redacao dada pela Lei n® 14.030, de 2020).

Competéncia Privativa

Art. 122. Compete privativamente a assembleia geral: (Redacéo dada pela Lei n°® 12.431, de 2011).

| - reformar o estatuto social;(Redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - eleger ou destituir, a qualquer tempo, os administradores e fiscais da companhia, ressalvado o disposto no
inciso Il do art. 142;(Redacédo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar sobre as demonstragdes financeiras por eles
apresentadas;(Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

IV - autorizar a emissdo de debéntures, ressalvado o disposto nos §§ 1°, 2° e 4° do art. 59; (Redagio dada
pela Lei n° 12.431, de 2011). (Vide Lei n® 12.838, de 2013)

V - suspender o exercicio dos direitos do acionista (art. 120);(Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

VI - deliberar sobre a avaliagcdo de bens com que o acionista concorrer para a formacdo do capital social;
(Redacgéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

VII - autorizar a emisséo de partes beneficiarias;(Redagédo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

VIII - deliberar sobre transformacéo, fusao, incorporacado e cisdo da companhia, sua dissolugao e liquidagao,
eleger e destituir liquidantes e julgar as suas contas; (Redacdo dada pela Lei n°® 14.195, de 2021)

IX - autorizar os administradores a confessar faléncia e a pedir recuperacao judicial; e  (Redac¢do dada pela
Lein® 14.195, de 2021)

X - deliberar, quando se tratar de companhias abertas, sobre a celebracdo de transagdes com partes
relacionadas, a alienagdo ou a contribuicdo para outra empresa de ativos, caso o valor da operagao corresponda a
mais de 50% (cinquenta por cento) do valor dos ativos totais da companhia constantes do ultimo balango aprovado.
(Redacao dada pela Lei n°® 14.195, de 2021)

Paragrafo unico. Em caso de urgéncia, a confissao de faléncia ou o pedido de recuperagao judicial podera ser
formulado pelos administradores, com a concordancia do acionista controlador, se houver, hipétese em que a
assembleia geral sera convocada imediatamente para deliberar sobre a matéria. (Redacéo dada pela Lei n°
14.195, de 2021)

Competéncia para Convocacao

Art. 123. Compete ao conselho de administragdo, se houver, ou aos diretores, observado o disposto no estatuto,
convocar a assembléia-geral.

Paragrafo unico. A assembléia-geral pode também ser convocada:
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a) pelo conselho fiscal, nos casos previstos no numero V, do artigo 163;

b) por qualquer acionista, quando os administradores retardarem, por mais de 60 (sessenta) dias, a convocagao
nos casos previstos em lei ou no estatuto;

c) por acionistas que representem cinco por cento, no minimo, do capital social, quando os administradores nao
atenderem, no prazo de oito dias, a pedido de convocagao que apresentarem, devidamente fundamentado, com
indicacao das matérias a serem tratadas;  (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

d) por acionistas que representem cinco por cento, no minimo, do capital votante, ou cinco por cento, no minimo,
dos acionistas sem direito a voto, quando os administradores ndo atenderem, no prazo de oito dias, a pedido de
convocagao de assembléia para instalagdo do conselho fiscal. (Incluida pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Modo de Convocacéo e Local

Art. 124. A convocagao far-se-a mediante anuncio publicado por 3 (trés) vezes, no minimo, contendo, além do
local, data e hora da assembléia, a ordem do dia, e, no caso de reforma do estatuto, a indicagdo da matéria.

§ 12 A primeira convocagao da assembléia-geral devera ser feita:  (Redagio da pela Lei n°10.303, de 2001)

| - na companhia fechada, com 8 (oito) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da publicagao do
primeiro anuncio; ndo se realizando a assembléia, sera publicado novo anuncio, de segunda convocagao, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias;  (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - na companhia aberta, com 21 (vinte e um) dias de antecedéncia, e a segunda convocagao com 8 (oito) dias
de antecedéncia. (Redacado dada pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 2° A assembleia geral devera ser realizada, preferencialmente, no edificio onde a companhia tiver sede ou,
por motivo de forga maior, em outro lugar, desde que seja no mesmo Municipio da sede e seja indicado com
clareza nos anuncios. (Redacao dada pela Lei n°® 14.030, de 2020).

§ 2°-A. Sem prejuizo do disposto no § 2° deste artigo, as companhias, abertas e fechadas, poderao realizar
assembleia digital, nos termos do regulamento da Comissédo de Valores Mobiliarios e do 6rgdo competente do
Poder Executivo federal, respectivamente. (Incluido pela Lei n°® 14.030, de 2020)

§ 3° Nas companhias fechadas, o acionista que representar 5% (cinco por cento), ou mais, do capital social, sera
convocado por telegrama ou carta registrada, expedidos com a antecedéncia prevista no § 1°, desde que o tenha
solicitado, por escrito, a companhia, com a indicagdo do endere¢o completo e do prazo de vigéncia do pedido, n&o
superior a 2 (dois) exercicios sociais, e renovavel; essa convocagao nao dispensa a publicacado do aviso previsto no §
1°, e sua inobservancia dara ao acionista direito de haver, dos administradores da companhia, indenizagdo pelos
prejuizos sofridos.

§ 4° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a assembléia-geral a
que comparecerem todos os acionistas.

§ 52 A Comissao de Valores Mobiliarios poderd, a seu exclusivo critério, mediante decisdo fundamentada de seu
Colegiado, a pedido de qualquer acionista, e ouvida a companhia: (Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

| - determinar, fundamentadamente, o adiamento de assembleia geral por até 30 (trinta) dias, em caso de
insuficiéncia de informagbes necessarias para a deliberagdo, contado o prazo da data em que as informagdes
completas forem colocadas a disposi¢ao dos acionistas; e (Redagado dada pela Lei n°® 14.195, de 2021)

Il - interromper, por até 15 (quinze) dias, o curso do prazo de antecedéncia da convocagédo de assembléia-geral
extraordinaria de companhia aberta, a fim de conhecer e analisar as propostas a serem submetidas a assembléia e,
se for o caso, informar a companhia, até o término da interrupgao, as razdes pelas quais entende que a deliberacao
proposta a assembléia viola dispositivos legais ou regulamentares. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 62 As companhias abertas com agbes admitidas & negociagdo em bolsa de valores deverdo remeter, na data

https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6404compilada.htm Pagina 39 de 96


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9457.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9457.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2021/Lei/L14195.htm#art5
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14030.htm#art9
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14030.htm#art9
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2021/Lei/L14195.htm#art5
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2

Lei 6.404compilada 09/09/2024, 18:24

da publicagdo do anuncio de convocagao da assembléia, a bolsa de valores em que suas agbes forem mais
negociadas, os documentos postos a disposi¢cao dos acionistas para deliberagdo na assembléia-geral. (Incluido
pela Lei n® 10.303, de 2001)

"Quorum" de Instalagdo

Art. 125. Ressalvadas as excegdes previstas em lei, a assembleia geral instalar-se-a, em primeira convocagao,
com a presenca de acionistas que representem, no minimo, 1/4 (um quarto) do total de votos conferidos pelas a¢des
com direito a voto e, em segunda convocacgao, instalar-se-a com qualquer numero. (Redacao dada pela Lei n°
14.195, de 2021)

Paragrafo unico. Os acionistas sem direito de voto podem comparecer a assembléia-geral e discutir a matéria
submetida a deliberagao.

Legitimacao e Representacao

Art. 126. As pessoas presentes a assembléia deverdo provar a sua qualidade de acionista, observadas as
seguintes normas:

| - os titulares de agbes nominativas exibirdo, se exigido, documento habil de sua identidade;
Il - os titulares de agbes escriturais ou em custodia nos termos do art. 41, além do documento de identidade,

exibirdo, ou depositardo na companhia, se o estatuto o exigir, comprovante expedido pela instituicdo financeira
depositaria.(Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Il - os titulares de ag¢des ao portador exibirdo os respectivos certificados, ou documento de depdsito nos termos
do numero ll;

IV - os titulares de agbes escriturais ou em custodia nos termos do artigo 41, além do documento de identidade,
exibirdo, ou depositardo na companhia, se o estatuto o exigir, comprovante expedido pela instituicdo financeira
depositaria.

§ 1° O acionista pode ser representado na assembléia-geral por procurador constituido ha menos de 1 (um) ano,
que seja acionista, administrador da companhia ou advogado; na companhia aberta, o procurador pode, ainda, ser
instituicao financeira, cabendo ao administrador de fundos de investimento representar os condéminos.

§ 2° O pedido de procuragao, mediante correspondéncia, ou anuncio publicado, sem prejuizo da regulamentagao
que, sobre o assunto vier a baixar a Comissao de Valores Mobiliarios, devera satisfazer aos seguintes requisitos:

a) conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido;

b) facultar ao acionista o exercicio de voto contrario a decisdo com indicagdo de outro procurador para o
exercicio desse voto;

c) ser dirigido a todos os titulares de agdes cujos enderecos constem da companhia. (Redacao dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

§ 3° E facultado a qualquer acionista, detentor de acdes, com ou sem voto, que represente meio por cento, no
minimo, do capital social, solicitar relagao de enderegos dos acionistas, para os fins previstos no § 1°, obedecidos
sempre os requisitos do paragrafo anterior. (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 4° Tém a qualidade para comparecer a assembléia os representantes legais dos acionistas.
Livro de Presenca

Art. 127. Antes de abrir-se a assembléia, os acionistas assinardo o "Livro de Presencga", indicando o seu nome,
nacionalidade e residéncia, bem como a quantidade, espécie e classe das agdes de que forem titulares.

Paragrafo unico. Considera-se presente em assembleia geral, para todos os efeitos desta Lei, o acionista
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que registrar a distancia sua presencga, na forma prevista em regulamento da Comissao de Valores Mobiliarios.
(Incluido pela Lei n°® 12.431, de 2011).

Mesa

Art. 128. Os trabalhos da assembléia serao dirigidos por mesa composta, salvo disposi¢céo diversa do estatuto,
de presidente e secretario, escolhidos pelos acionistas presentes.

"Quorum" das Deliberagdes

Art. 129. As deliberagdes da assembléia-geral, ressalvadas as excegdes previstas em lei, serdo tomadas por
maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco.

§ 1° O estatuto da companhia fechada pode aumentar o quorum exigido para certas deliberagdes, desde que
especifique as matérias.

§ 2° No caso de empate, se o estatuto ndo estabelecer procedimento de arbitragem e nao contiver norma
diversa, a assembléia sera convocada, com intervalo minimo de 2 (dois) meses, para votar a deliberacdo; se
permanecer o empate e os acionistas ndo concordarem em cometer a decisdo a um terceiro, cabera ao Poder
Judiciario decidir, no interesse da companhia.

Ata da Assembléia

Art. 130. Dos trabalhos e deliberacdes da assembléia sera lavrada, em livro proprio, ata assinada pelos
membros da mesa e pelos acionistas presentes. Para validade da ata é suficiente a assinatura de quantos bastem
para constituir a maioria necessaria para as deliberagbes tomadas na assembléia. Da ata tirar-se-do certiddes ou
copias auténticas para os fins legais.

§ 1° A ata podera ser lavrada na forma de sumario dos fatos ocorridos, inclusive dissidéncias e protestos, e
conter a transcricdo apenas das deliberagdes tomadas, desde que:

a) os documentos ou propostas submetidos a assembléia, assim como as declara¢des de voto ou dissidéncia,
referidos na ata, sejam numerados seguidamente, autenticados pela mesa e por qualquer acionista que o solicitar, e
arquivados na companhia;

b) a mesa, a pedido de acionista interessado, autentique exemplar ou copia de proposta, declaragao de voto ou
dissidéncia, ou protesto apresentado.

§ 2° A assembléia-geral da companhia aberta pode autorizar a publicagdo de ata com omissao das assinaturas
dos acionistas.

§ 3° Se a ata nao for lavrada na forma permitida pelo § 1°, podera ser publicado apenas o seu extrato, com o
sumario dos fatos ocorridos e a transcricdo das deliberagcoes tomadas.

Espécies de Assembléia

Art. 131. A assembléia-geral é ordinaria quando tem por objeto as matérias previstas no artigo 132, e
extraordinaria nos demais casos.

Paragrafo unico. A assembléia-geral ordinaria e a assembléia-geral extraordinaria poderao ser, cumulativamente,
convocadas e realizadas no mesmo local, data e hora, instrumentadas em ata unica.

SECAO Il
Assembléia-Geral Ordinaria
Objeto

Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, devera haver 1
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(uma) assembléia-geral para:

| - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras;

Il - deliberar sobre a destinagao do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos;

Il - eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o caso;

IV - aprovar a corregao da expressao monetaria do capital social (artigo 167).

Documentos da Administragcao
Art. 133. Os administradores devem comunicar, até 1 (um) més antes da data marcada para a realizagao da

assembléia-geral ordinaria, por anuncios publicados na forma prevista no artigo 124, que se acham a disposigao dos
acionistas:

| - o relatério da administragéo sobre os negdécios sociais e os principais fatos administrativos do exercicio findo;

Il - a copia das demonstragdes financeiras;

Il - o parecer dos auditores independentes, se houver.

IV - o parecer do conselho fiscal, inclusive votos dissidentes, se houver; e (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

V - demais documentos pertinentes a assuntos incluidos na ordem do dia. (Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)
§ 1° Os anuncios indicarao o local ou locais onde os acionistas poderao obter copias desses documentos.

§ 2° A companhia remetera cépia desses documentos aos acionistas que o pedirem por escrito, nas condi¢des
previstas no § 3° do artigo 124.

§ 32 Os documentos referidos neste artigo, a excegéo dos constantes dos incisos IV e V, serdo publicados até 5
(cinco) dias, pelo menos, antes da data marcada para a realizagdo da assembléia-geral. (Redacdo dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

§ 4° A assembléia-geral que reunir a totalidade dos acionistas podera considerar sanada a falta de publicagéao
dos anuncios ou a inobservancia dos prazos referidos neste artigo; mas é obrigatéria a publicagdo dos documentos
antes da realizacdo da assembléia.

§ 5° A publicagao dos anuncios é dispensada quando os documentos a que se refere este artigo sdo publicados
até 1 (um) més antes da data marcada para a realizagcdo da assembléia-geral ordinaria.

Procedimento

Art. 134. Instalada a assembléia-geral, proceder-se-a, se requerida por qualquer acionista, a leitura dos
documentos referidos no artigo 133 e do parecer do conselho fiscal, se houver, os quais serdo submetidos pela mesa
a discusséo e votacao.

§ 1° Os administradores da companhia, ou ao menos um deles, e o auditor independente, se houver, deverao
estar presentes a assembléia para atender a pedidos de esclarecimentos de acionistas, mas os administradores n&o
poderao votar, como acionistas ou procuradores, os documentos referidos neste artigo.

§ 2° Se a assembléia tiver necessidade de outros esclarecimentos, podera adiar a deliberagdo e ordenar
diligéncias; também sera adiada a deliberagdo, salvo dispensa dos acionistas presentes, na hipdtese de nao
comparecimento de administrador, membro do conselho fiscal ou auditor independente.

§ 3° A aprovagao, sem reserva, das demonstragdes financeiras e das contas, exonera de responsabilidade os
administradores e fiscais, salvo erro, dolo, fraude ou simulagéo (artigo 286).
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§ 4° Se a assembléia aprovar as demonstrag¢des financeiras com modificagdo no montante do lucro do exercicio
ou no valor das obrigagdes da companhia, os administradores promoverao, dentro de 30 (trinta) dias, a republicacéo
das demonstracdes, com as retificagcdes deliberadas pela assembléia; se a destinagao dos lucros proposta pelos
orgaos de administracdo ndo lograr aprovagéao (artigo 176, § 3°), as modificagdes introduzidas constardo da ata da
assembléia.

§ 5° A ata da assembléia-geral ordinaria sera arquivada no registro do comércio e publicada.

§ 6° As disposicoes do § 1°, segunda parte, ndo se aplicam quando, nas sociedades fechadas, os diretores
forem os Unicos acionistas.

SECAO Il
Assembléia-Geral Extraordinaria
Reforma do Estatuto
Art. 135. A assembleia geral extraordinaria que tiver por objeto a reforma do estatuto somente se instalara, em
primeira convocagao, com a presenga de acionistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total de votos

conferidos pelas agdes com direito a voto, mas podera instalar-se, em segunda convocagao, com qualquer nimero.
(Redacgéo dada pela Lei n°® 14.195, de 2021)

§ 1° Os atos relativos a reformas do estatuto, para valerem contra terceiros, ficam sujeitos as formalidades de
arquivamento e publicagcdo, ndo podendo, todavia, a falta de cumprimento dessas formalidades ser oposta, pela
companhia ou por seus acionistas, a terceiros de boa-fé.

§ 2° Aplica-se aos atos de reforma do estatuto o disposto no artigo 97 e seus §§ 1° € 2° e no artigo 98 e seu §
1°.

§ 32 Os documentos pertinentes a matéria a ser debatida na assembléia-geral extraordinaria deverdo ser
postos a disposicao dos acionistas, na sede da companhia, por ocasidao da publicacdo do primeiro anuncio de
convocagao da assembléia-geral. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

"Quorum" Qualificado

Art. 136. E necessaria a aprovacdo de acionistas que representem metade, no minimo, do total de votos
conferidos pelas agdes com direito a voto, se maior quérum néo for exigido pelo estatuto da companhia cujas agbes
nao estejam admitidas a negociagdo em bolsa ou no mercado de balcéo, para deliberagdo sobre: (Redagédo dada
pela Lei n°® 14.195, de 2021)

| - criagdo de agdes preferenciais ou aumento de classe de agdes preferenciais existentes, sem guardar
propor¢do com as demais classes de agbes preferenciais, salvo se ja previstos ou autorizados pelo estatuto;
(Redacao dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

Il - alteragédo nas preferéncias, vantagens e condigbes de resgate ou amortizagdo de uma ou mais classes de
agdes preferenciais, ou criacdo de nova classe mais favorecida; (Redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Il - reducéo do dividendo obrigatdrio; (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

IV - fusdo da companhia, ou sua incorporagdo em outra; (Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

V - participagdo em grupo de sociedades (art. 265); (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

VI - mudanga do objeto da companhia; (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

VII - cessagao do estado de liquidagao da companhia; (Redacédo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

VIII - criacao de partes beneficiarias; (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)
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IX - cisdo da companhia; (Incluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

X - dissolugédo da companhia. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 1° Nos casos dos incisos | e I, a eficacia da deliberagdo depende de prévia aprovacgao ou da ratificagdo, em
prazo improrrogavel de um ano, por titulares de mais da metade de cada classe de ag¢des preferenciais prejudicadas,
reunidos em assembléia especial convocada pelos administradores e instalada com as formalidades desta Lei.
(Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 2° A Comissao de Valores Mobiliarios pode autorizar a redugdo do quérum previsto neste artigo no caso de
companhia aberta com a propriedade das agbes dispersa no mercado e cujas 3 (irés) ultimas assembleias tenham
sido realizadas com a presenca de acionistas que representem menos da metade do total de votos conferidos pelas
acbes com direito a voto. (Redacéo dada pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 2°-A Na hipétese do § 2° deste artigo, a autorizagdo da Comissao de Valores Mobiliarios sera mencionada
nos avisos de convocagdo e a deliberagdo com quérum reduzido somente podera ser adotada em terceira
convocacgdo. (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 3° O disposto nos §§ 2° e 2°-A deste artigo aplica-se também as assembleias especiais de acionistas
preferenciais de que trata o § 1° deste artigo. (Redacao dada pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 4° Devera constar da ata da assembléia-geral que deliberar sobre as matérias dos incisos | e I, se nao houver
prévia aprovagao, que a deliberagéo so6 tera eficacia apos a sua ratificagdo pela assembléia especial prevista no §
1°. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Art. 136-A. A aprovagéo da insergdo de convengdo de arbitragem no estatuto social, observado o quorum do
art. 136, obriga a todos os acionistas, assegurado ao acionista dissidente o direito de retirar-se da companhia
mediante o reembolso do valor de suas a¢des, nos termos do art. 45. (Incluido pela Lei n°® 13.129, de 2015)
(Vigéncia)

§ 12 A convengdo somente tera eficacia apos o decurso do prazo de 30 (trinta) dias, contado da publicagio da

ata da assembleia geral que a aprovou. (Incluido pela Lei n°® 13.129, de 2015) (Vigéncia)
§ 2° O direito de retirada previsto no caput ndo sera aplicavel: (Incluido pela Lei n°® 13.129, de 2015)
(Vigéncia)

| - caso a inclusdo da convengao de arbitragem no estatuto social represente condigdo para que os valores
mobiliarios de emissdo da companhia sejam admitidos & negociacédo em segmento de listagem de bolsa de valores
ou de mercado de balcdo organizado que exija dispersdo acionaria minima de 25% (vinte e cinco por cento) das
acdes de cada espécie ou classe; (Incluido pela Lei n® 13.129, de 2015), (Vigéncia)

Il - caso a inclusdo da convengao de arbitragem seja efetuada no estatuto social de companhia aberta cujas
acOes sejam dotadas de liquidez e dispersdo no mercado, nos termos das alineas “a” e “b” do inciso Il do art. 137
desta Lei. (Incluido pela Lei n°® 13.129, de 2015) (Vigéncia)

Direito de Retirada

Art. 137. A aprovacao das matérias previstas nos incisos | a VI e IX do art. 136 da ao acionista dissidente o
direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso do valor das suas agdes (art. 45), observadas as seguintes
normas: (Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

| - nos casos dos incisos | e Il do art. 136, somente tera direito de retirada o titular de agdes de espécie ou classe
prejudicadas; (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Il - nos casos dos incisos IV e V do art. 136, nao tera direito de retirada o titular de agao de espécie ou classe
que tenha liquidez e dispersdo no mercado, considerando-se haver:  (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

a) liquidez, quando a espécie ou classe de agdo, ou certificado que a represente, integre indice geral
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representativo de carteira de valores mobiliarios admitido a negociagdo no mercado de valores mobiliarios, no Brasil
ou no exterior, definido pela Comissao de Valores Mobiliarios; e (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

b) dispersao, quando o acionista controlador, a sociedade controladora ou outras sociedades sob seu controle
detiverem menos da metade da espécie ou classe de acgao; (Redagéao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - no caso do inciso IX do art. 136, somente havera direito de retirada se a cisao implicar: (Redacéo dada
pela Lei n® 10.303, de 2001)

a) mudanga do objeto social, salvo quando o patriménio cindido for vertido para sociedade cuja atividade
preponderante coincida com a decorrente do objeto social da sociedade cindida; (Incluida pela Lei n® 10.303, de
2001)

b) redugao do dividendo obrigatério; ou (Incluida pela Lei n°® 10.303, de 2001)

c) participagdo em grupo de sociedades; (Incluida pela Lei n°® 10.303, de 2001)

IV - o reembolso da acgao deve ser reclamado a companhia no prazo de 30 (trinta) dias contado da publicagao da
ata da assembléia-geral; (Redacao dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

V - o prazo para o dissidente de deliberagido de assembléia especial (art. 136, § 12) sera contado da publicagdo
da respectiva ata; (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

VI - o pagamento do reembolso somente podera ser exigido apds a observancia do disposto no § 32 e, se for o
caso, da ratificagdo da deliberagéo pela assembléia-geral. (Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 1° O acionista dissidente de deliberagdo da assembléia, inclusive o titular de agdes preferenciais sem direito de
voto, podera exercer o direito de reembolso das agdes de que, comprovadamente, era titular na data da primeira
publicagdo do edital de convocagdo da assembléia, ou na data da comunicagdo do fato relevante objeto da
deliberagéo, se anterior. (Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 22 O direito de reembolso podera ser exercido no prazo previsto nos incisos IV ou V do caput deste artigo,
conforme o caso, ainda que o titular das acbes tenha se abstido de votar contra a deliberagdo ou nao tenha
comparecido a assembléia. (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 32 Nos 10 (dez) dias subseqlientes ao término do prazo de que tratam os incisos IV e V do caput deste artigo,
conforme o caso, contado da publicagdo da ata da assembléia-geral ou da assembléia especial que ratificar a
deliberagao, é facultado aos 6rgaos da administragdo convocar a assembléia-geral para ratificar ou reconsiderar a
deliberagdo, se entenderem que o pagamento do prego do reembolso das agdes aos acionistas dissidentes que
exerceram o direito de retirada pora em risco a estabilidade financeira da empresa. (Redacéo dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

§ 4° Decaira do direito de retirada o acionista que ndo o exercer no prazo fixado. (Incluido pela Lei n® 9.457,
de 1997)

CAPITULO XII
Conselho de Administragao e Diretoria
Administracdo da Companhia

Art. 138. A administracdo da companhia competira, conforme dispuser o estatuto, ao conselho de administragcao
e a diretoria, ou somente a diretoria.

§ 1° O conselho de administragao € 6rgao de deliberagdo colegiada, sendo a representagdo da companhia
privativa dos diretores.

§ 2° As companhias abertas e as de capital autorizado terdo, obrigatoriamente, conselho de administragao.
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§ 3° E vedada, nas companhias abertas, a acumulagdo do cargo de presidente do conselho de administragdo e
do cargo de diretor-presidente ou de principal executivo da companhia. (Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)
(Producéo de efeitos)

§ 4° A Comisséo de Valores Mobiliarios podera editar ato normativo que excepcione as companhias de menor
porte previstas no art. 294-B desta Lei da vedagao de que trata o § 3° deste artigo.  (Incluido pela Lei n°® 14.195, de
2021)

Art. 139. As atribui¢cdes e poderes conferidos por lei aos 6rgdos de administragdo ndo podem ser outorgados a
outro 6rgao, criado por lei ou pelo estatuto.

SECAO |
Conselho de Administragao
Composicao

Art. 140. O conselho de administragdo sera composto por, no minimo, 3 (trés) membros, eleitos pela assembléia-
geral e por ela destituiveis a qualquer tempo, devendo o estatuto estabelecer:

| - 0 numero de conselheiros, ou 0 maximo e minimo permitidos, e o processo de escolha e substituicdo do
presidente do conselho pela assembléia ou pelo préprio conselho; (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - 0 modo de substituicdo dos conselheiros;
lll - o0 prazo de gestao, que nao podera ser superior a 3 (trés) anos, permitida a reelei¢ao;

IV - as normas sobre convocacao, instalagao e funcionamento do conselho, que deliberara por maioria de votos,
podendo o estatuto estabelecer quorum qualificado para certas deliberacbes, desde que especifique as matérias.
(Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 1° O estatuto podera prever a participagado no conselho de representantes dos empregados, escolhidos pelo
voto destes, em eleicao direta, organizada pela empresa, em conjunto com as entidades sindicais que os
representam. (Incluido pela Lei n°® 14.195, de 2021)

§ 2° Na composicédo do conselho de administragdo das companhias abertas, é obrigatdria a participagdo de
conselheiros independentes, nos termos e nos prazos definidos pela Comissao de Valores Mobiliarios. (Incluido
pela Lei n°® 14.195, de 2021)

Voto Multiplo

Art. 141. Na eleigdo dos conselheiros, é facultado aos acionistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) do capital social com direito a voto, esteja ou ndo previsto no estatuto, requerer a adogao do processo de voto
multiplo, por meio do qual o numero de votos de cada agdo sera multiplicado pelo numero de cargos a serem
preenchidos, reconhecido ao acionista o direito de cumular os votos em um sé candidato ou distribui-los entre
varios. (Redacédo dada pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 1° A faculdade prevista neste artigo devera ser exercida pelos acionistas até 48 (quarenta e oito) horas antes
da assembléia-geral, cabendo a mesa que dirigir os trabalhos da assembléia informar previamente aos acionistas, a
vista do "Livro de Presencga", o nimero de votos necessarios para a eleicdo de cada membro do conselho.

§ 2° Os cargos que, em virtude de empate, nao forem preenchidos, serdo objeto de nova votagéo, pelo mesmo
processo, observado o disposto no § 1°, in fine.

§ 3° Sempre que a eleigao tiver sido realizada por esse processo, a destituicdo de qualquer membro do conselho
de administracao pela assembléia-geral importara destituicdo dos demais membros, procedendo-se a nova elei¢ao;
nos demais casos de vaga, ndo havendo suplente, a primeira assembléia-geral procedera a nova elei¢gao de todo o
conselho.

https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6404compilada.htm Pagina 46 de 96


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2021/Lei/L14195.htm#art5
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/l6404compilada.htm#art58iv
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2021/Lei/L14195.htm#art5
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2021/Lei/L14195.htm#art5
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2021/Lei/L14195.htm#art5
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2021/Lei/L14195.htm#art5

Lei 6.404compilada 09/09/2024, 18:24

§ 42 Terdo direito de eleger e destituir um membro e seu suplente do conselho de administragdo, em votagéo em
separado na assembléia-geral, excluido o acionista controlador, a maioria dos titulares, respectivamente: (Redagao
dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

| - de agbes de emissao de companhia aberta com direito a voto, que representem, pelo menos, 15% (quinze por
cento) do total das agdes com direito a voto; e (Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)

Il - de acgbes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito de emissdo de companhia aberta, que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social, que ndo houverem exercido o direito previsto no
estatuto, em conformidade com o art. 18. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 52 Verificando-se que nem os titulares de agées com direito a voto e nem os titulares de agdes preferenciais
sem direito a voto ou com voto restrito perfizeram, respectivamente, o quorum exigido nos incisos | e Il do § 42, ser-
Ihes-a facultado agregar suas acgdes para elegerem em conjunto um membro e seu suplente para o conselho de
administragdo, observando-se, nessa hipétese, o quorum exigido pelo inciso Il do § 4°. (Incluido pela Lei n® 10.303,
de 2001)

§ 62 Somente poderdo exercer o direito previsto no § 42 os acionistas que comprovarem a titularidade
ininterrupta da participagao acionaria ali exigida durante o periodo de 3 (trés) meses, no minimo, imediatamente
anterior a realizagcao da assembléia-geral. (Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 7° Sempre que, cumulativamente, a eleigdo do conselho de administragdo ocorrer pelo sistema do voto
multiplo e os titulares de ag¢gdes ordinarias ou preferenciais exercerem a prerrogativa de eleger conselheiro, sera
assegurado a acionista ou a grupo de acionistas vinculados por acordo de votos que detenham mais de 50%
(cinquenta por cento) do total de votos conferidos pelas a¢gdes com direito a voto o direito de eleger conselheiros em
nuamero igual ao dos eleitos pelos demais acionistas, mais um, independentemente do nimero de conselheiros que,
segundo o estatuto, componha o 6rgdo. (Redacéo dada pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 82 A companhia devera manter registro com a identificagdo dos acionistas que exercerem a prerrogativa a que
se refere o § 42. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 92 (VETADO) (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Competéncia
Art. 142. Compete ao conselho de administragao:
| - fixar a orientagdo geral dos negocios da companhia;

Il - eleger e destituir os diretores da companhia e fixar-lhes as atribui¢gdes, observado o que a respeito dispuser o
estatuto;

Il - fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da companhia, solicitar
informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragéo, e quaisquer outros atos;

IV - convocar a assembléia-geral quando julgar conveniente, ou no caso do artigo 132;
V - manifestar-se sobre o relatério da administracao e as contas da diretoria;
VI - manifestar-se previamente sobre atos ou contratos, quando o estatuto assim o exigir;

VII - deliberar, quando autorizado pelo estatuto, sobre a emissédo de agdes ou de bénus de subscrigao; (Vide
Lei n® 12.838, de 2013)

VIl — autorizar, se o estatuto ndo dispuser em contrario, a alienagdo de bens do ativo nao circulante, a
constituicdo de 6nus reais e a prestagao de garantias a obrigacdes de terceiros; (Redacao dada pela Lei n® 11.941, de
2009)
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IX - escolher e destituir os auditores independentes, se houver.

§ 12 Serdo arquivadas no registro do comércio e publicadas as atas das reuniées do conselho de administragéo
que contiverem deliberacao destinada a produzir efeitos perante terceiros. (Redacado dada pela Lei n® 10.303, de
2001)

§ 22 A escolha e a destituicdo do auditor independente ficara sujeita a veto, devidamente fundamentado, dos
conselheiros eleitos na forma do art. 141, § 42, se houver. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

SECAO II
Diretoria
Composigao
Art. 143. A Diretoria sera composta por 1 (um) ou mais membros eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo

conselho de administracao ou, se inexistente, pela assembleia geral, e o estatuto estabelecera: (Redagéo dada
pela Lei Complementar n® 182, de 2021)  Vigéncia

| - 0 numero de diretores, ou 0 maximo e o minimo permitidos;

Il - o modo de sua substituicao;

Il - o prazo de gestao, que nao sera superior a 3 (trés) anos, permitida a reeleigao;
IV - as atribuicdes e poderes de cada diretor.

§ 1° Os membros do conselho de administragédo, até o maximo de 1/3 (um tergo), poderéo ser eleitos para
cargos de diretores.

§ 2° O estatuto pode estabelecer que determinadas decisdes, de competéncia dos diretores, sejam tomadas em
reuniao da diretoria.

Representacéo

Art. 144. No siléncio do estatuto e inexistindo deliberagdo do conselho de administragao (artigo 142, n. Il e
paragrafo unico), competirdo a qualquer diretor a representagdo da companhia e a pratica dos atos necessarios ao
seu funcionamento regular.

Paragrafo unico. Nos limites de suas atribuicdes e poderes, € licito aos diretores constituir mandatarios da
companhia, devendo ser especificados no instrumento os atos ou operagdes que poderao praticar e a duragdo do
mandato, que, no caso de mandatojudicial, podera ser por prazo indeterminado.

SECAO IlI
Administradores

Normas Comuns

Art. 145. As normas relativas a requisitos, impedimentos, investidura, remuneracao, deveres e responsabilidade
dos administradores aplicam-se a conselheiros e diretores.

Requisitos e Impedimentos

Art. 146. Apenas pessoas naturais poderdao ser eleitas para membros dos 6rgdos de administragdo.
(Redacédo dada pela Lei n°® 14.195, de 2021)

§ 12 A ata da assembléia-geral ou da reunido do conselho de administragdo que eleger administradores devera
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conter a qualificagao e o prazo de gestdo de cada um dos eleitos, devendo ser arquivada no registro do comércio e
publicada. (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 2° A posse de administrador residente ou domiciliado no exterior fica condicionada a constituicdo de
representante residente no Pais, com poderes para, até, no minimo, 3 (trés) anos apds o término do prazo de gestao
do administrador, receber: (Redacdo dada pela Lei n° 14.195, de 2021)

| - citagbes em acgdes contra ele propostas com base na legislagcdo societaria; e (Incluido pela Lei n® 14.195,
de 2021)

Il - citagbes e intimagbes em processos administrativos instaurados pela Comissédo de Valores Mobiliarios, no
caso de exercicio de cargo de administragcdo em companhia aberta. (Incluido pela Lei n® 14.195, de 2021)

Art. 147. Quando a lei exigir certos requisitos para a investidura em cargo de administragdo da companhia, a
assembléia-geral somente podera eleger quem tenha exibido os necessarios comprovantes, dos quais se arquivara
copia auténtica na sede social.

§ 1° S&o inelegiveis para os cargos de administragdo da companhia as pessoas impedidas por lei especial, ou
condenadas por crime falimentar, de prevaricagdo, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia
popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o0 acesso a cargos
publicos.

§ 2° Sao ainda inelegiveis para os cargos de administragdo de companhia aberta as pessoas declaradas
inabilitadas por ato da Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 32 O conselheiro deve ter reputacéo ilibada, ndo podendo ser eleito, salvo dispensa da assembléia-geral,
aquele que: (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

| - ocupar cargos em sociedades que possam ser consideradas concorrentes no mercado, em especial, em
conselhos consultivos, de administracao ou fiscal; e (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - tiver interesse conflitante com a sociedade. (Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 42 A comprovagdo do cumprimento das condigbes previstas no § 39 sera efetuada por meio de declaragdo
firmada pelo conselheiro eleito nos termos definidos pela Comissao de Valores Mobiliarios, com vistas ao disposto
nos arts. 145 e 159, sob as penas da lei. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Garantia da Gestao

Art. 148. O estatuto pode estabelecer que o exercicio do cargo de administrador deva ser assegurado, pelo
titular ou por terceiro, mediante penhor de agées da companhia ou outra garantia.

Paragrafo unico. A garantia s6 sera levantada apds aprovagdo das Ultimas contas apresentadas pelo
administrador que houver deixado o cargo.

Investidura

Art. 149. Os conselheiros e diretores serao investidos nos seus cargos mediante assinatura de termo de posse
no livro de atas do conselho de administragdo ou da diretoria, conforme o caso.

§ 12 Se o termo néo for assinado nos 30 (trinta) dias seguintes & nomeagao, esta tornar-se-a sem efeito, salvo
justificagdo aceita pelo 6rgdo da administracdo para o qual tiver sido eleito. (Redagéo dada pela Lei n°® 10.303, de
2001)

§ 22 O termo de posse devera conter, sob pena de nulidade, a indicagdo de pelo menos um domicilio no qual o
administrador recebera as citagcbes e intimagdes em processos administrativos e judiciais relativos a atos de sua
gestdo, as quais reputar-se-d0 cumpridas mediante entrega no domicilio indicado, o qual somente podera ser
alterado mediante comunicagao por escrito a companhia. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)
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Substituicao e Término da Gestao

Art. 150. No caso de vacancia do cargo de conselheiro, salvo disposigdo em contrario do estatuto, o substituto
sera nomeado pelos conselheiros remanescentes e servira até a primeira assembléia-geral. Se ocorrer vacancia da
maioria dos cargos, a assembléia-geral sera convocada para proceder a nova eleigao.

§ 1° No caso de vacancia de todos os cargos do conselho de administragdo, compete a diretoria convocar a
assembléia-geral.

§ 2° No caso de vacancia de todos os cargos da diretoria, se a companhia néo tiver conselho de administragéo,
compete ao conselho fiscal, se em funcionamento, ou a qualquer acionista, convocar a assembléia-geral, devendo o
representante de maior numero de agdes praticar, até a realizagdo da assembléia, os atos urgentes de administracao
da companhia.

§ 3° O substituto eleito para preencher cargo vago completara o prazo de gestdo do substituido.

§ 4° O prazo de gestdo do conselho de administragao ou da diretoria se estende até a investidura dos novos
administradores eleitos.

Renuncia

Art. 151. A renuncia do administrador torna-se eficaz, em relacdo a companhia, desde o momento em que |he for
entregue a comunicagao escrita do renunciante, e em relagao a terceiros de boa-fé, apds arquivamento no registro de
comércio e publicacdo, que poderao ser promovidos pelo renunciante.

Remuneragao

Art. 152. A assembléia-geral fixara o montante global ou individual da remuneragdo dos administradores,
inclusive beneficios de qualquer natureza e verbas de representacdo, tendo em conta suas responsabilidades, o
tempo dedicado as suas funcdes, sua competéncia e reputagao profissional e o valor dos seus servicos no mercado.
(Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 1° O estatuto da companhia que fixar o dividendo obrigatério em 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do lucro
liquido, pode atribuir aos administradores participacdo no lucro da companhia, desde que o seu total ndo ultrapasse a
remunerag¢do anual dos administradores nem 0,1 (um décimo) dos lucros (artigo 190), prevalecendo o limite que for
menor.

§ 2° Os administradores somente farao jus a participagdo nos lucros do exercicio social em relagéo ao qual for
atribuido aos acionistas o dividendo obrigatdrio, de que trata o artigo 202.

SECAO IV
Deveres e Responsabilidades
Dever de Diligéncia

Art. 153. O administrador da companhia deve empregar, no exercicio de suas fungdes, o cuidado e diligéncia
que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo dos seus préprios negocios.

Finalidade das Atribuicdes e Desvio de Poder

Art. 154. O administrador deve exercer as atribuigdes que a lei e o estatuto Ihe conferem para lograr os fins e no
interesse da companhia, satisfeitas as exigéncias do bem publico e da fung¢éo social da empresa.

§ 1° O administrador eleito por grupo ou classe de acionistas tem, para com a companhia, os mesmos deveres
que os demais, nao podendo, ainda que para defesa do interesse dos que o elegeram, faltar a esses deveres.

§ 2° E vedado ao administrador:
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a) praticar ato de liberalidade a custa da companhia;

b) sem prévia autorizagdo da assembléia-geral ou do conselho de administragdo, tomar por empréstimo recursos
ou bens da companhia, ou usar, em proveito proprio, de sociedade em que tenha interesse, ou de terceiros, os seus
bens, servigos ou crédito;

c) receber de terceiros, sem autorizagao estatutaria ou da assembléia-geral, qualquer modalidade de vantagem
pessoal, direta ou indireta, em razdo do exercicio de seu cargo.

§ 3° As importancias recebidas com infragéo ao disposto na alinea ¢ do § 2° pertencerdo a companhia.

§ 4° O conselho de administragdo ou a diretoria podem autorizar a pratica de atos gratuitos razoaveis em
beneficio dos empregados ou da comunidade de que participe a empresa, tendo em vista suas responsabilidades
sociais.

Dever de Lealdade

Art. 155. O administrador deve servir com lealdade a companhia e manter reserva sobre 0s seus negocios,
sendo-lhe vedado:

| - usar, em beneficio proprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para a companhia, as oportunidades
comerciais de que tenha conhecimento em raz&do do exercicio de seu cargo;

Il - omitir-se no exercicio ou prote¢éo de direitos da companhia ou, visando a obtengéo de vantagens, para si ou
para outrem, deixar de aproveitar oportunidades de negdcio de interesse da companhia;

Il - adquirir, para revender com lucro, bem ou direito que sabe necessario a companhia, ou que esta tencione
adquirir.

§ 1° Cumpre, ademais, ao administrador de companhia aberta, guardar sigilo sobre qualquer informacao que
ainda nao tenha sido divulgada para conhecimento do mercado, obtida em razédo do cargo e capaz de influir de modo
ponderavel na cotacdo de valores mobiliarios, sendo-lhe vedado valer-se da informagao para obter, para si ou para
outrem, vantagem mediante compra ou venda de valores mobiliarios.

§ 2° O administrador deve zelar para que a violagdo do disposto no § 1° ndo possa ocorrer através de
subordinados ou terceiros de sua confianca.

§ 3° A pessoa prejudicada em compra e venda de valores mobiliarios, contratada com infracdo do disposto nos
§§ 1° e 2°, tem direito de haver do infrator indenizagéo por perdas e danos, a menos que ao contratar ja conhecesse
a informagéo.

§ 42 E vedada a utilizagdo de informac&o relevante ainda n&o divulgada, por qualquer pessoa que a ela tenha
tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem, no mercado de valores mobiliarios.
(Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

Conflito de Interesses

Art. 156. E vedado ao administrador intervir em qualquer operacao social em que tiver interesse conflitante com
o da companhia, bem como na deliberagdo que a respeito tomarem os demais administradores, cumprindo-lhe
cientifica-los do seu impedimento e fazer consignar, em ata de reunido do conselho de administragdo ou da diretoria,
a natureza e extensao do seu interesse.

§ 1° Ainda que observado o disposto neste artigo, o administrador somente pode contratar com a companhia em
condigdes razoaveis ou equitativas, idénticas as que prevalecem no mercado ou em que a companhia contrataria
com terceiros.

§ 2° O negdcio contratado com infragdo do disposto no § 1° é anulavel, e o administrador interessado sera
obrigado a transferir para a companhia as vantagens que dele tiver auferido.
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Dever de Informar

Art. 157. O administrador de companhia aberta deve declarar, ao firmar o termo de posse, o nimero de agdes,
bénus de subscricdo, opcdes de compra de agdes e debéntures conversiveis em acgoes, de emissdao da companhia e
de sociedades controladas ou do mesmo grupo, de que seja titular.  (Vide Lei n® 12.838, de 2013)

§ 1° O administrador de companhia aberta é obrigado a revelar a assembléia-geral ordinaria, a pedido de
acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais do capital social:

a) o numero dos valores mobiliarios de emissao da companhia ou de sociedades controladas, ou do mesmo
grupo, que tiver adquirido ou alienado, diretamente ou através de outras pessoas, no exercicio anterior;

b) as opgcdes de compra de agdes que tiver contratado ou exercido no exercicio anterior;

c) os beneficios ou vantagens, indiretas ou complementares, que tenha recebido ou esteja recebendo da
companhia e de sociedades coligadas, controladas ou do mesmo grupo;

d) as condigbes dos contratos de trabalho que tenham sido firmados pela companhia com os diretores e
empregados de alto nivel;

e) quaisquer atos ou fatos relevantes nas atividades da companhia.

§ 2° Os esclarecimentos prestados pelo administrador poderéo, a pedido de qualquer acionista, ser reduzidos a
escrito, autenticados pela mesa da assembléia, e fornecidos por copia aos solicitantes.

§ 3° A revelagao dos atos ou fatos de que trata este artigo s6 podera ser utilizada no legitimo interesse da
companhia ou do acionista, respondendo os solicitantes pelos abusos que praticarem.

§ 4° Os administradores da companhia aberta sdo obrigados a comunicar imediatamente a bolsa de valores € a
divulgar pela imprensa qualquer deliberacdo da assembléia-geral ou dos 6rgdos de administracdo da companhia, ou
fato relevante ocorrido nos seus negécios, que possa influir, de modo ponderavel, na decisdo dos investidores do
mercado de vender ou comprar valores mobiliarios emitidos pela companhia.

§ 5° Os administradores poderao recusar-se a prestar a informagéo (§ 1°, alinea e), ou deixar de divulga-la (§
4°), se entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo da companhia, cabendo a Comisséo de
Valores Mobiliarios, a pedido dos administradores, de qualquer acionista, ou por iniciativa propria, decidir sobre a
prestagao de informagao e responsabilizar os administradores, se for o caso.

§ 62 Os administradores da companhia aberta deverdo informar imediatamente, nos termos e na forma
determinados pela Comissao de Valores Mobiliarios, a esta e as bolsas de valores ou entidades do mercado de
balcdo organizado nas quais os valores mobiliarios de emissdo da companhia estejam admitidos a negociacéo, as
modificagdes em suas posigdes acionarias na companhia. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Responsabilidade dos Administradores

Art. 158. O administrador ndo é pessoalmente responsavel pelas obrigagdes que contrair em nome da sociedade
e em virtude de ato regular de gestéo; responde, porém, civiimente, pelos prejuizos que causar, quando proceder:

| - dentro de suas atribuicdes ou poderes, com culpa ou dolo;
Il - com violagdo da lei ou do estatuto.

§ 1° O administrador ndo € responsavel por atos ilicitos de outros administradores, salvo se com eles for
conivente, se negligenciar em descobri-los ou se, deles tendo conhecimento, deixar de agir para impedir a sua
pratica. Exime-se de responsabilidade o administrador dissidente que faga consignar sua divergéncia em ata de
reunido do 6rgdo de administragdo ou, nao sendo possivel, dela dé ciéncia imediata e por escrito ao 6rgdo da

administragéo, no conselho fiscal, se em funcionamento, ou a assembléia-geral.

§ 2° Os administradores sao solidariamente responsaveis pelos prejuizos causados em virtude do nao
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cumprimento dos deveres impostos por lei para assegurar o funcionamento normal da companhia, ainda que, pelo
estatuto, tais deveres ndo caibam a todos eles.

§ 3° Nas companhias abertas, a responsabilidade de que trata o § 2° ficara restrita, ressalvado o disposto no §
4°, aos administradores que, por disposicdo do estatuto, tenham atribuicdo especifica de dar cumprimento aqueles
deveres.

§ 4° O administrador que, tendo conhecimento do ndo cumprimento desses deveres por seu predecessor, ou
pelo administrador competente nos termos do § 3°, deixar de comunicar o fato a assembléia-geral, tornar-se-a por ele
solidariamente responsavel.

§ 5° Respondera solidariamente com o administrador quem, com o fim de obter vantagem para si ou para
outrem, concorrer para a pratica de ato com violagéo da lei ou do estatuto.

Acao de Responsabilidade

Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberagdo da assembléia-geral, a agdo de responsabilidade
civil contra o administrador, pelos prejuizos causados ao seu patriménio.

§ 1° A deliberagdo podera ser tomada em assembléia-geral ordinaria e, se prevista na ordem do dia, ou for
consequéncia direta de assunto nela incluido, em assembléia-geral extraordinaria.

§ 2° O administrador ou administradores contra os quais deva ser proposta agao ficardo impedidos e deverao ser
substituidos na mesma assembléia.

§ 3° Qualquer acionista podera promover a agao, se nao for proposta no prazo de 3 (trés) meses da deliberagao
da assembléia-geral.

§ 4° Se a assembléia deliberar ndo promover a agado, podera ela ser proposta por acionistas que representem
5% (cinco por cento), pelo menos, do capital social.

§ 5° Os resultados da acao promovida por acionista deferem-se a companhia, mas esta devera indeniza-lo, até o
limite daqueles resultados, de todas as despesas em que tiver incorrido, inclusive correcdo monetaria e juros dos
dispéndios realizados.

§ 6° O juiz podera reconhecer a exclusdo da responsabilidade do administrador, se convencido de que este agiu
de boa-fé e visando ao interesse da companhia.

§ 7° A acéao prevista neste artigo ndo exclui a que couber ao acionista ou terceiro diretamente prejudicado por
ato de administrador.

Orgaos Técnicos e Consultivos

Art. 160. As normas desta Sec¢éo aplicam-se aos membros de quaisquer 6rgaos, criados pelo estatuto, com
fungdes técnicas ou destinados a aconselhar os administradores.

CAPITULO XIII
Conselho Fiscal
Composicao e Funcionamento

Art. 161. A companhia tera um conselho fiscal e o estatuto dispora sobre seu funcionamento, de modo
permanente ou nos exercicios sociais em que for instalado a pedido de acionistas.

§ 1° O conselho fiscal sera composto de, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, e suplentes em
igual niumero, acionistas ou nao, eleitos pela assembléia-geral.

§ 2° O conselho fiscal, quando o funcionamento nao for permanente, sera instalado pela assembléia-geral a
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pedido de acionistas que representem, no minimo, 0,1 (um décimo) das a¢des com direito a voto, ou 5% (cinco por
cento) das agdes sem direito a voto, e cada periodo de seu funcionamento terminara na primeira assembléia-geral
ordinaria apds a sua instalagéo.

§ 3° O pedido de funcionamento do conselho fiscal, ainda que a matéria ndo conste do anuncio de convocagao,
podera ser formulado em qualquer assembléia-geral, que elegera os seus membros.

§ 4° Na constituicdo do conselho fiscal serdo observadas as seguintes normas:
a) os titulares de agdes preferenciais sem direito a voto, ou com voto restrito, terdo direito de eleger, em votagao
em separado, 1 (um) membro e respectivo suplente; igual direito terdo os acionistas minoritarios, desde que

representem, em conjunto, 10% (dez por cento) ou mais das agbes com direito a voto;

b) ressalvado o disposto na alinea anterior, os demais acionistas com direito a voto poderao eleger os membros
efetivos e suplentes que, em qualquer caso, serdo em numero igual ao dos eleitos nos termos da alinea a, mais um.

§ 5° Os membros do conselho fiscal e seus suplentes exercerdao seus cargos até a primeira assembléia-geral
ordinaria que se realizar apds a sua eleicédo, e poderao ser reeleitos.

§ 62 Os membros do conselho fiscal e seus suplentes exercerdo seus cargos até a primeira assembléia-geral
ordinaria que se realizar apos a sua eleigao, e poderao ser reeleitos. (Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 72 A fungao de membro do conselho fiscal € indelegavel. (Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

Requisitos, Impedimentos e Remuneragéo

Art. 162. Somente podem ser eleitos para o conselho fiscal pessoas naturais, residentes no Pais, diplomadas em
curso de nivel universitario, ou que tenham exercido por prazo minimo de 3 (trés) anos, cargo de administrador de
empresa ou de conselheiro fiscal.

§ 1° Nas localidades em que n&o houver pessoas habilitadas, em numero suficiente, para o exercicio da fungao,
cabera ao juiz dispensar a companhia da satisfagao dos requisitos estabelecidos neste artigo.

§ 2° Nao podem ser eleitos para o conselho fiscal, além das pessoas enumeradas nos paragrafos do artigo 147,
membros de 6rgdos de administracdo e empregados da companhia ou de sociedade controlada ou do mesmo grupo,
e o cOnjuge ou parente, até terceiro grau, de administrador da companhia.

§ 3° A remuneragdo dos membros do conselho fiscal, além do reembolso, obrigatério, das despesas de
locomogéao e estada necessarias ao desempenho da fungao, sera fixada pela assembléia-geral que os eleger, e nao
podera ser inferior, para cada membro em exercicio, a dez por cento da que, em média, for atribuida a cada diretor,
nao computados beneficios, verbas de representagao e participagdo nos lucros. (Redagédo dada pela Lei n°® 9.457, de
1997)

Competéncia
Art. 163. Compete ao conselho fiscal:

| - fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar o cumprimento dos seus
deveres legais e estatutarios; (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001),

Il - opinar sobre o relatério anual da administragdo, fazendo constar do seu parecer as informacoes
complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberagdo da assembléia-geral;

Il - opinar sobre as propostas dos 6rgdos da administragcao, a serem submetidas a assembléia-geral, relativas a
modificacdo do capital social, emissao de debéntures ou bonus de subscricao, planos de investimento ou orgamentos
de capital, distribuigdo de dividendos, transformagao, incorporagéo, fusdo ou cisdo; (Vide Lei n® 12.838, de 2013)

IV - denunciar, por qualquer de seus membros, aos 6rgdos de administracdo e, se estes ndo tomarem as
providéncias necessarias para a protecdo dos interesses da companhia, a assembléia-geral, os erros, fraudes ou

https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6404compilada.htm Pagina 54 de 96


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9457.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2013/Lei/L12838.htm#art15

Lei 6.404compilada 09/09/2024, 18:24

crimes que descobrirem, e sugerir providéncias uteis a companhia; (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

V - convocar a assembléia-geral ordinaria, se os 6rgaos da administragdo retardarem por mais de 1 (um) més
essa convocagao, e a extraordinaria, sempre que ocorrerem motivos graves ou urgentes, incluindo na agenda das
assembléias as matérias que considerarem necessarias;

VI - analisar, ao menos trimestralmente, o balancete e demais demonstragdes financeiras elaboradas
periodicamente pela companhia;

VII - examinar as demonstracdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar;
VIII - exercer essas atribui¢cdes, durante a liquidagao, tendo em vista as disposi¢gdes especiais que a regulam.

§ 1° Os 6rgéos de administragdo sao obrigados, através de comunicagéo por escrito, a colocar a disposigéo dos
membros em exercicio do conselho fiscal, dentro de 10 (dez) dias, copias das atas de suas reunibes e, dentro de 15
(quinze) dias do seu recebimento, copias dos balancetes e demais demonstragdes financeiras elaboradas
periodicamente e, quando houver, dos relatérios de execucdo de orcamentos.

§ 22 O conselho fiscal, a pedido de qualquer dos seus membros, solicitard aos 6rgdos de administragcdo
esclarecimentos ou informagdes, desde que relativas a sua fungado fiscalizadora, assim como a elaboragédo de
demonstragdes financeiras ou contabeis especiais. (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001),

§ 3° Os membros do conselho fiscal assistirdo as reuniées do conselho de administragdo, se houver, ou da
diretoria, em que se deliberar sobre os assuntos em que devam opinar (ns. Il, Il e VII).

§ 4° Se a companhia tiver auditores independentes, o conselho fiscal, a pedido de qualquer de seus membros,
podera solicitar-lhes esclarecimentos ou informagdes, e a apuragéo de fatos especificos. (Redagdo dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

§ 5° Se a companhia néo tiver auditores independentes, o conselho fiscal podera, para melhor desempenho das
suas fungdes, escolher contador ou firma de auditoria e fixar-lhes os honorarios, dentro de niveis razoaveis, vigentes
na praga e compativeis com a dimensao econémica da companhia, os quais serdo pagos por esta.

§ 6° O conselho fiscal devera fornecer ao acionista, ou grupo de acionistas que representem, no minimo 5%
(cinco por cento) do capital social, sempre que solicitadas, informagdes sobre matérias de sua competéncia.

§ 7° As atribuicbes e poderes conferidos pela lei ao conselho fiscal ndo podem ser outorgados a outro 6rgéo da
companhia.

§ 8° O conselho fiscal podera, para apurar fato cujo esclarecimento seja necessario ao desempenho de suas
fungdes, formular, com justificativa, questdes a serem respondidas por perito e solicitar a diretoria que indique, para
esse fim, no prazo maximo de trinta dias, trés peritos, que podem ser pessoas fisicas ou juridicas, de notério
conhecimento na area em questao, entre os quais o conselho fiscal escolhera um, cujos honorarios serdo pagos pela
companhia. (Incluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

Pareceres e Representacbes

Art. 164. Os membros do conselho fiscal, ou ao menos um deles, deverdo comparecer as reunibes da
assembléia-geral e responder aos pedidos de informacgdes formulados pelos acionistas.

Paragrafo unico. Os pareceres e representagdes do conselho fiscal, ou de qualquer um de seus membros,
poderdo ser apresentados e lidos na assembléia-geral, independentemente de publicagédo e ainda que a matéria nao
conste da ordem do dia. (Redagéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Deveres e Responsabilidades

Art. 165. Os membros do conselho fiscal ttm os mesmos deveres dos administradores de que tratam os arts. 153
a 156 e respondem pelos danos resultantes de omissao no cumprimento de seus deveres e de atos praticados com
culpa ou dolo, ou com violagao da lei ou do estatuto.(Redag¢do dada pela Lei n® 10.303, de 2001)
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§ 12 Os membros do conselho fiscal deverdo exercer suas fungdes no exclusivo interesse da companhia;
considerar-se-a abusivo o exercicio da fungao com o fim de causar dano a companhia, ou aos seus acionistas ou
administradores, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que néo faz jus e de que resulte, ou possa resultar,
prejuizo para a companhia, seus acionistas ou administradores. (Redagédo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 22 O membro do conselho fiscal ndo é responsavel pelos atos ilicitos de outros membros, salvo se com eles foi
conivente, ou se concorrer para a pratica do ato. (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

§ 32 A responsabilidade dos membros do conselho fiscal por omissdo no cumprimento de seus deveres é
solidaria, mas dela se exime o membro dissidente que fizer consignar sua divergéncia em ata da reuniao do 6rgao e a
comunicar aos 6rgaos da administragdo e a assembléia-geral. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Art. 165-A. Os membros do conselho fiscal da companhia aberta deverdo informar imediatamente as
modificagdes em suas posi¢des aciondrias na companhia a Comissao de Valores Mobiliarios e as Bolsas de Valores
ou entidades do mercado de balcdo organizado nas quais os valores mobilidrios de emissdo da companhia estejam
admitidos a negociagéo, nas condi¢des e na forma determinadas pela Comissao de Valores Mobiliarios. (Incluido pela
Lei n° 10.303, de 2001)

CAPITULO XIV
Modificagdo do Capital Social
SECAO |
Aumento
Competéncia
Art. 166. O capital social pode ser aumentado:

| - por deliberagdo da assembléia-geral ordinaria, para corregdo da expressdo monetaria do seu valor (artigo
167);

Il - por deliberacédo da assembléia-geral ou do conselho de administragédo, observado o que a respeito dispuser o
estatuto, nos casos de emissao de agdes dentro do limite autorizado no estatuto (artigo 168);

lIl - por conversdo, em acodes, de debéntures ou parte beneficiarias e pelo exercicio de direitos conferidos por
bdnus de subscrigdo, ou de opgao de compra de agdes; (Vide Lei n® 12.838, de 2013)

IV - por deliberagdo da assembléia-geral extraordinaria convocada para decidir sobre reforma do estatuto social,
no caso de inexistir autorizagdo de aumento, ou de estar a mesma esgotada.

§ 1° Dentro dos 30 (trinta) dias subsequentes a efetivagdo do aumento, a companhia requerera ao registro do
comércio a sua averbagao, nos casos dos numeros | a lll, ou o arquivamento da ata da assembléia de reforma do
estatuto, no caso do niumero IV.  (Vide Lei n°® 12.838, de 2013)

§ 2° O conselho fiscal, se em funcionamento, devera, salvo nos casos do numero lll, ser obrigatoriamente ouvido
antes da deliberacao sobre o aumento de capital.  (Vide Lei n® 12.838, de 2013)

Correcao Monetaria Anual
Art. 167. A reserva de capital constituida por ocasido do balango de encerramento do exercicio social e
resultante da corregdo monetaria do capital realizado (artigo 182, § 2°) sera capitalizada por deliberagdo da
assembléia-geral ordinaria que aprovar o balanco.

§ 1° Na companhia aberta, a capitalizagéo prevista neste artigo sera feita sem modificagdo do numero de agdes
emitidas e com aumento do valor nominal das agoes, se for o caso.

§ 2° A companhia podera deixar de capitalizar o saldo da reserva correspondente as fragbes de centavo do valor
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nominal das agdes, ou, se nao tiverem valor nominal, a fragcao inferior a 1% (um por cento) do capital social.

§ 3° Se a companhia tiver agdes com e sem valor nominal, a corregao do capital correspondente as agbes com
valor nominal sera feita separadamente, sendo a reserva resultante capitalizada em beneficio dessas agdes.

Capital Autorizado

Art. 168. O estatuto pode conter autorizacdo para aumento do capital social independentemente de reforma
estatutaria.

§ 1° A autorizacao devera especificar:

a) o limite de aumento, em valor do capital ou em numero de agbes, e as espécies e classes das agdes que
poderao ser emitidas;

b) o 6rgdo competente para deliberar sobre as emissdes, que podera ser a assembléia-geral ou o conselho de
administragao;

c) as condi¢des a que estiverem sujeitas as emissoes;

d) os casos ou as condigbes em que os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo, ou de
inexisténcia desse direito (artigo 172).

§ 2° O limite de autorizagdo, quando fixado em valor do capital social, sera anualmente corrigido pela
assembléia-geral ordinaria, com base nos mesmos indices adotados na corregao do capital social.

§ 3° O estatuto pode prever que a companhia, dentro do limite de capital autorizado, e de acordo com plano
aprovado pela assembléia-geral, outorgue opc¢ao de compra de a¢des a seus administradores ou empregados, ou a
pessoas naturais que prestem servigos a companhia ou a sociedade sob seu controle.

Capitalizacao de Lucros e Reservas

Art. 169. O aumento mediante capitalizagao de lucros ou de reservas importara alteragdo do valor nominal das
acdes ou distribuicdes das ag¢des novas, correspondentes ao aumento, entre acionistas, na propor¢do do numero de
acdes que possuirem.

§ 1° Na companhia com agdes sem valor nominal, a capitalizagdo de lucros ou de reservas podera ser efetivada
sem modificagdo do niumero de acoes.

§ 2° As agdes distribuidas de acordo com este artigo se estenderdo, salvo clausula em contrario dos
instrumentos que os tenham constituido, o usufruto, o fideicomisso, a inalienabilidade e a incomunicabilidade que
porventura gravarem as agoes de que elas forem derivadas.

§ 3° As agbes que nao puderem ser atribuidas por inteiro a cada acionista serdo vendidas em bolsa, dividindo-se
o produto da venda, proporcionalmente, pelos titulares das fragbes; antes da venda, a companhia fixara prazo nao
inferior a 30 (trinta) dias, durante o qual os acionistas poderéo transferir as fragdes de agao.

Aumento Mediante Subscricdo de Agbes

Art. 170. Depois de realizados 3/4 (trés quartos), no minimo, do capital social, a companhia pode aumenta-lo
mediante subscricdo publica ou particular de agdes.

§ 1° O prego de emissado devera ser fixado, sem diluigao injustificada da participagao dos antigos acionistas,
ainda que tenham direito de preferéncia para subscrevé-las, tendo em vista, alternativa ou conjuntamente: (Redacao
dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

| - a perspectiva de rentabilidade da companhia; (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Il - o valor do patriménio liquido da acéo; (Incluido pela Lei n® 9.457, de 1997)
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Ill - a cotagcdo de suas acdes em Bolsa de Valores ou no mercado de balcdo organizado, admitido agio ou
desagio em funcao das condi¢gdes do mercado. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 2° A assembléia-geral, quando for de sua competéncia deliberar sobre o0 aumento, podera delegar ao conselho
de administracao a fixacdo do preco de emissao de agbes a serem distribuidas no mercado.

§ 3° A subscricao de agbes para realizagdo em bens sera sempre procedida com observancia do disposto no
artigo 8°, e a ela se aplicara o disposto nos §§ 2° e 3° do artigo 98.

§ 4° As entradas e as prestagbes da realizagdo das agbes poderdao ser recebidas pela companhia
independentemente de depdsito bancario.

§ 5° No aumento de capital observar-se-a, se mediante subscrigdo publica, o disposto no artigo 82, e se
mediante subscricdo particular, o que a respeito for deliberado pela assembléia-geral ou pelo conselho de
administragao, conforme dispuser o estatuto.

§ 6° Ao aumento de capital aplica-se, no que couber, o disposto sobre a constituicdo da companhia, exceto na
parte final do § 2° do artigo 82.

§ 7° A proposta de aumento do capital devera esclarecer qual o critério adotado, nos termos do § 1° deste artigo,
justificando pormenorizadamente os aspectos econdmicos que determinaram a sua escolha. (Incluido pela Lei n°
9.457, de 1997)

Direito de Preferéncia

Art. 171. Na proporgado do numero de agdes que possuirem, os acionistas terao preferéncia para a subscri¢gao do
aumento de capital.  (Vide Lei n® 12.838, de 2013)

§ 1° Se o capital for dividido em agbes de diversas espécies ou classes e o aumento for feito por emissao de
mais de uma espécie ou classe, observar-se-80 as seguintes normas:

a) no caso de aumento, na mesma proporg¢ao, do nimero de agdes de todas as espécies e classes existentes,
cada acionista exercera o direito de preferéncia sobre agbes idénticas as de que for possuidor;

b) se as agbes emitidas forem de espécies e classes existentes, mas importarem alteragdo das respectivas
proporcdes no capital social, a preferéncia sera exercida sobre acdes de espécies e classes idénticas as de que
forem possuidores os acionistas, somente se estendendo as demais se aquelas forem insuficientes para lhes
assegurar, no capital aumentado, a mesma proporg¢ao que tinham no capital antes do aumento;

c) se houver emissdo de acbes de espécie ou classe diversa das existentes, cada acionista exercera a
preferéncia, na proporcao do nimero de agcbes que possuir, sobre acdes de todas as espécies e classes do aumento.

§ 2° No aumento mediante capitalizagdo de créditos ou subscricdo em bens, sera sempre assegurado aos
acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso, as importancias por eles pagas serdo entregues ao titular do
crédito a ser capitalizado ou do bem a ser incorporado.

§ 3° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo das emissdes de debéntures conversiveis em
acdes, bonus de subscricdo e partes beneficiarias conversiveis em ag¢des emitidas para alienagdo onerosa; mas na
conversao desses titulos em agdes, ou na outorga e no exercicio de opgdo de compra de agbes, nao havera direito
de preferéncia.

§ 4° O estatuto ou a assembléia-geral fixara prazo de decadéncia, nao inferior a 30 (trinta) dias, para o exercicio
do direito de preferéncia.

§ 5° No usufruto e no fideicomisso, o direito de preferéncia, quando ndo exercido pelo acionista até 10 (dez) dias
antes do vencimento do prazo, podera sé-lo pelo usufrutuario ou fideicomissario.

§ 6° O acionista podera ceder seu direito de preferéncia.
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§ 7° Na companhia aberta, o 6rgdo que deliberar sobre a emissdo mediante subscri¢gao particular devera dispor
sobre as sobras de valores mobiliarios ndo subscritos, podendo:

a) mandar vendé-las em bolsa, em beneficio da companhia; ou

b) ratea-las, na proporg¢ao dos valores subscritos, entre os acionistas que tiverem pedido, no boletim ou lista de
subscricao, reserva de sobras; nesse caso, a condi¢cdo constara dos boletins e listas de subscri¢do e o saldo nao
rateado sera vendido em bolsa, nos termos da alinea anterior.

§ 8° Na companhia fechada, sera obrigatorio o rateio previsto na alinea b do § 7°, podendo o saldo, se houver,
ser subscrito por terceiros, de acordo com os critérios estabelecidos pela assembléia-geral ou pelos 6rgéos da
administragao.

Exclusao do Direito de Preferéncia

Art. 172. O estatuto da companhia aberta que contiver autorizagdo para o aumento do capital pode prever a

emiss&o, sem direito de preferéncia para os antigos acionistas, ou com redugdo do prazo de que trata o § 42 do art.
171, de agbes e debéntures conversiveis em agdes, ou bdnus de subscricdo, cuja colocacdo seja feita mediante:
(Redacéo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001) (Vide Lei n® 12.838, de 2013)

| - venda em bolsa de valores ou subscri¢gao publica; ou

Il - permuta por agdes, em oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos dos arts. 257 e 263. (Redacao
dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Paragrafo unico. O estatuto da companhia, ainda que fechada, pode excluir o direito de preferéncia para
subscricdo de agdes nos termos de lei especial sobre incentivos fiscais.

SECAO Il
Reducao

Art. 173. A assembléia-geral podera deliberar a redugcéo do capital social se houver perda, até o montante dos
prejuizos acumulados, ou se julga-lo excessivo.

§ 1° A proposta de redugédo do capital social, quando de iniciativa dos administradores, nao podera ser
submetida a deliberagédo da assembléia-geral sem o parecer do conselho fiscal, se em funcionamento.

§ 2° A partir da deliberagdao de reducao ficardo suspensos os direitos correspondentes as agdes cujos
certificados tenham sido emitidos, até que sejam apresentados a companhia para substituigéo.

Oposicao dos Credores

Art. 174. Ressalvado o disposto nos artigos 45 e 107, a reducéo do capital social com restituicdo aos acionistas
de parte do valor das agdes, ou pela diminuicdo do valor destas, quando nao integralizadas, a importancia das
entradas, sO se tornara efetiva 60 (sessenta) dias apdés a publicagdo da ata da assembléia-geral que a tiver
deliberado.

§ 1° Durante o prazo previsto neste artigo, os credores quirografarios por titulos anteriores a data da publicagao
da ata poderao, mediante notificagao, de que se dara ciéncia ao registro do comércio da sede da companhia, opor-se
a reducéo do capital; decairdo desse direito os credores que o ndo exercerem dentro do prazo.

§ 2° Findo o prazo, a ata da assembléia-geral que houver deliberado a redugao podera ser arquivada se nao
tiver havido oposig¢éo ou, se tiver havido oposi¢cdo de algum credor, desde que feita a prova do pagamento do seu
crédito ou do depdsito judicial da importancia respectiva.

§ 3° Se houver em circulagdo debéntures emitidas pela companhia, a redugdo do capital, nos casos previstos

neste artigo, ndo podera ser efetivada sem prévia aprovagao pela maioria dos debenturistas, reunidos em assembléia
especial.
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CAPITULO XV
Exercicio Social e Demonstracdes Financeiras
SECAO |
Exercicio Social
Art. 175. O exercicio social tera duragao de 1 (um) ano e a data do término sera fixada no estatuto.

Paragrafo unico. Na constituigdo da companhia e nos casos de alteragéo estatutaria o exercicio social podera ter
duracéo diversa.

SECAO Il
Demonstracdes Financeiras
Disposi¢des Gerais
Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na escrituragdo mercantil da

companhia, as seguintes demonstracdes financeiras, que deverao exprimir com clareza a situagao do patriménio da
companhia e as mutacdes ocorridas no exercicio:

| - balango patrimonial;

Il - demonstragao dos lucros ou prejuizos acumulados;

Il - demonstracao do resultado do exercicio; e

IV — demonstragao dos fluxos de caixa; e (Redac¢do dada pela Lei n°® 11.638,de 2007)

V — se companhia aberta, demonstracao do valor adicionado. (Incluido pela Lei n® 11.638,de 2007)

§ 1° As demonstragbes de cada exercicio serdo publicadas com a indicagédo dos valores correspondentes das
demonstragdes do exercicio anterior.

§ 2° Nas demonstragdes, as contas semelhantes poderédo ser agrupadas; os pequenos saldos poderdo ser
agregados, desde que indicada a sua natureza e nao ultrapassem 0,1 (um décimo) do valor do respectivo grupo de
contas; mas é vedada a utilizagdo de designagbes genéricas, como "diversas contas" ou "contas-correntes".

§ 3° As demonstragdes financeiras registrardo a destinagdo dos lucros segundo a proposta dos 6rgaos da
administragao, no pressuposto de sua aprovagao pela assembléia-geral.

§ 4° As demonstragbes serdao complementadas por notas explicativas e outros quadros analiticos ou
demonstragdes contabeis necessarios para esclarecimento da situagao patrimonial e dos resultados do exercicio.

§ 52 As notas explicativas devem: (Redagio dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

| — apresentar informagdes sobre a base de preparagdo das demonstragbes financeiras e das praticas
contabeis especificas selecionadas e aplicadas para negdcios e eventos significativos; (Incluido pela Lei n® 11.941, de
2009)

Il — divulgar as informag¢des exigidas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil que n&o estejam
apresentadas em nenhuma outra parte das demonstragées financeiras; (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Il — fornecer informagdes adicionais nao indicadas nas proprias demonstragdes financeiras e consideradas
necessarias para uma apresentacado adequada; e (Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

IV —indicar: (Incluido pela Lei n° 11.941, de 2009)
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a) os principais critérios de avaliagao dos elementos patrimoniais, especialmente estoques, dos calculos de
depreciacédo, amortizacdo e exaustdo, de constituicdo de provisdes para encargos ou riscos, € dos ajustes para
atender a perdas provaveis na realizacdo de elementos do ativo; (Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes (art. 247, paragrafo unico); (Incluido pela Lei n°
11.941, de 2009)

c¢) o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliagdes (art. 182, § 3° ); (Incluido pela Lei
n° 11.941, de 2009)

d) os Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a terceiros e outras
responsabilidades eventuais ou contingentes; (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigagbes a longo prazo; (Incluido pela Lei n°
11.941, de 2009)

f) o nimero, espécies e classes das agdes do capital social; (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

g) as opgoes de compra de agdes outorgadas e exercidas no exercicio; (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

h) os ajustes de exercicios anteriores (art. 186, § 1°); e (Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

i) os eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que tenham, ou possam vir a ter, efeito
relevante sobre a situagao financeira e os resultados futuros da companhia. (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

§ 6° A companhia fechada com patriménio liquido, na data do balango, inferior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes
de reais) ndo sera obrigada a elaboracgao e publicagdo da demonstracdo dos fluxos de caixa. (Redacédo dada pela Lei
n° 11.638,de 2007)

§ 7° A Comissdo de Valores Mobiliarios podera, a seu critério, disciplinar de forma diversa o registro de que
trata o § 3° deste artigo. (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Escrituracao

Art. 177. A escrituragdo da companhia sera mantida em registros permanentes, com obediéncia aos preceitos da
legislacdo comercial e desta Lei e aos principios de contabilidade geralmente aceitos, devendo observar métodos ou
critérios contabeis uniformes no tempo e registrar as mutagdes patrimoniais segundo o regime de competéncia.

§ 1° As demonstragdes financeiras do exercicio em que houver modificagdo de métodos ou critérios contabeis,
de efeitos relevantes, deverao indica-la em nota e ressaltar esses efeitos.

§ 2° A companhia observara exclusivamente em livros ou registros auxiliares, sem qualquer modificagdo da
escrituracdo mercantil e das demonstragdes reguladas nesta Lei, as disposi¢cdes da lei tributaria, ou de legislacéo
especial sobre a atividade que constitui seu objeto, que prescrevam, conduzam ou incentivem a utilizacdo de
métodos ou critérios contabeis diferentes ou determinem registros, langamentos ou ajustes ou a elaboragéo de outras
demonstragdes financeiras. (Redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

| — (revogado); (Redacao dada pela Lei n°® 11.941, de 2009)

Il — (revogado). (Redacédo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009)

§ 3% As demonstragdes financeiras das companhias abertas observardo, ainda, as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios e serao obrigatoriamente submetidas a auditoria por auditores independentes nela
registrados. (Redagdo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009)

§ 4° As demonstragdes financeiras serdo assinadas pelos administradores e por contabilistas legalmente
habilitados.

§ 5° As normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios a que se refere o § 3° deste artigo
deverdo ser elaboradas em consonancia com os padrbes internacionais de contabilidade adotados nos
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principais mercados de valores mobiliarios. (Incluido pela Lei n°® 11.638,de 2007)

§ 6° As companhias fechadas poder&o optar por observar as normas sobre demonstragdes financeiras
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para as companhias abertas. (Incluido pela Lei n°
11.638,de 2007)

2 (Revogado). (Redacéo dada pela Lei n°® 11.941, de
7° (R do). (Redagéo dad la Lein® 11.941, de 2009

SECAO I
Balango Patrimonial
Grupo de Contas

Art. 178. No balango, as contas serdo classificadas segundo os elementos do patrimoénio que registrem, e
agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a analise da situagao financeira da companhia.

§ 1° No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez dos elementos nelas
registrados, nos seguintes grupos:

| — ativo circulante; e (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Il — ativo ndo circulante, composto por ativo realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado e
intangivel. (Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

§ 2° No passivo, as contas serao classificadas nos seguintes grupos:

| — passivo circulante; (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Il — passivo n&o circulante; e (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Il — patriménio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, ajustes de avaliagdo patrimonial,
reservas de lucros, agdes em tesouraria e prejuizos acumulados. (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

§ 3° Os saldos devedores e credores que a companhia nado tiver direito de compensar serdo classificados
separadamente.

Ativo
Art. 179. As contas serao classificadas do seguinte modo:

| - no ativo circulante: as disponibilidades, os direitos realizaveis no curso do exercicio social subseqliente e as
aplicagbes de recursos em despesas do exercicio seguinte;

Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos realizaveis apos o término do exercicio seguinte, assim como os
derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a sociedades coligadas ou controladas (artigo 243), diretores,
acionistas ou participantes no lucro da companhia, que n&o constituirem negécios usuais na exploragéo do objeto da
companhia;

lll - em investimentos: as participacdes permanentes em outras sociedades e os direitos de qualquer natureza,
nao classificaveis no ativo circulante, e que nao se destinem a manutencdo da atividade da companhia ou da
empresa;

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengédo das
atividades da companhia ou da empresa ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagoes
que transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens; (Redacdo dada pela Lei n® 11.638,de
2007)

V — (Revogado pela Lei n° 11.941, de 2009)
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VI — no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados @ manutencao da
companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido. (Incluido pela Lei n°
11.638,de 2007)

Paragrafo unico. Na companhia em que o ciclo operacional da empresa tiver duragdo maior que o exercicio
social, a classificagdo no circulante ou longo prazo tera por base o prazo desse ciclo.

Passivo Exigivel

Art. 180. As obrigagdes da companhia, inclusive financiamentos para aquisigdo de direitos do ativo nao
circulante, serao classificadas no passivo circulante, quando se vencerem no exercicio seguinte, € no passivo nao
circulante, se tiverem vencimento em prazo maior, observado o disposto no paragrafo Unico do art. 179 desta Lei.
(Redagao dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

Resultados de Exercicios Futuros

Art. 181. (Revogado pela Lei n°® 11.941, de 2009)

Patriménio Liquido

Art. 182. A conta do capital social discriminara o montante subscrito e, por deducdo, a parcela ainda nao
realizada.

§ 1° Serao classificadas como reservas de capital as contas que registrarem:
a) a contribuicdo do subscritor de agbes que ultrapassar o valor nominal e a parte do prego de emissao das
agdes sem valor nominal que ultrapassar a importancia destinada a formagao do capital social, inclusive nos casos de
conversao em acdes de debéntures ou partes beneficiarias;

b) o produto da alienagéo de partes beneficiarias e bénus de subscri¢ao;

c) (revogada); (Redacado dada pela Lei n® 11.638,de 2007) (Revogado pela Lei n° 11.638,de 2007)

d) (revogada). (Redacao dada pela Lei n°® 11.638,de 2007) (Revogado pela Lei n® 11.638,de 2007)

§ 2° Sera ainda registrado como reserva de capital o resultado da corregdo monetaria do capital realizado,
enquanto nao-capitalizado.

§ 3° Serao classificadas como ajustes de avaliagdo patrimonial, enquanto ndo computadas no resultado do
exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de aumentos ou diminuigdes de valor
atribuidos a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia da sua avaliagdo a valor justo, nos casos previstos
nesta Lei ou, em normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, com base na competéncia conferida pelo §

39 do art. 177 desta Lei. (Redacdo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

§ 4° Serao classificados como reservas de lucros as contas constituidas pela apropriacao de lucros da
companhia.

§ 5° As agbes em tesouraria deverao ser destacadas no balango como dedugéo da conta do patriménio liquido
que registrar a origem dos recursos aplicados na sua aquisigao.

Critérios de Avaliagao do Ativo
Art. 183. No balango, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os seguintes critérios:

| - as aplicagbes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em direitos e titulos de créditos,
classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo prazo: (Redagéo dada pela Lei n® 11.638,de 2007)

a) pelo seu valor justo, quando se tratar de aplicagbes destinadas a negociagdo ou disponiveis para
venda; e (Redagéo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)
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b) pelo valor de custo de aquisicdo ou valor de emissao, atualizado conforme disposigdes legais ou
contratuais, ajustado ao valor provavel de realizagdo, quando este for inferior, no caso das demais
aplicacoes e os direitos e titulos de crédito; (Incluida pela Lei n® 11.638,de 2007)

Il - os direitos que tiverem por objeto mercadorias e produtos do comércio da companhia, assim como matérias-
primas, produtos em fabricacdo e bens em almoxarifado, pelo custo de aquisicdo ou producdo, deduzido de provisdo
para ajusta-lo ao valor de mercado, quando este for inferior;

Il - os investimentos em participacdo no capital social de outras sociedades, ressalvado o disposto nos artigos
248 a 250, pelo custo de aquisicédo, deduzido de provisdo para perdas provaveis na realizacdo do seu valor, quando
essa perda estiver comprovada como permanente, e que nao sera modificado em razao do recebimento, sem custo
para a companhia, de acdes ou quotas bonificadas;

IV - os demais investimentos, pelo custo de aquisi¢do, deduzido de provisdo para atender as perdas provaveis
na realizacao do seu valor, ou para redugéo do custo de aquisigdo ao valor de mercado, quando este for inferior;

V - os direitos classificados no imobilizado, pelo custo de aquisicdo, deduzido do saldo da respectiva conta de
depreciacao, amortizacédo ou exaustao;

VI — (revogado); (Redagao dada pela Lei n°® 11.941, de 2009)

VII — os direitos classificados no intangivel, pelo custo incorrido na aquisicao deduzido do saldo da
respectiva conta de amortizagéo; (Incluido pela Lei n® 11.638,de 2007)

VIll — os elementos do ativo decorrentes de operagdes de longo prazo serdo ajustados a valor
presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante. (Incluido pela Lei n° 11.638,de 2007)

§ 1° Para efeitos do disposto neste artigo, considera-se valor justo: (Redagao dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

a) das matérias-primas e dos bens em almoxarifado, o prego pelo qual possam ser repostos, mediante compra
no mercado;

b) dos bens ou direitos destinados a venda, o prego liquido de realizagdo mediante venda no mercado,
deduzidos os impostos e demais despesas necessarias para a venda, e a margem de lucro;

c) dos investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a terceiros.
d) dos instrumentos financeiros, o valor que pode se obter em um mercado ativo, decorrente de

transacdo ndo compulsodria realizada entre partes independentes; e, na auséncia de um mercado ativo para
um determinado instrumento financeiro: (Incluida pela Lei n° 11.638,de 2007)

1) o valor que se pode obter em um mercado ativo com a negociagao de outro instrumento financeiro
de natureza, prazo e risco similares; (Incluido pela Lei n® 11.638,de 2007)

2) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros para instrumentos financeiros de natureza, prazo
e risco similares; ou (Incluido pela Lei n® 11.638,de 2007)

3) o valor obtido por meio de modelos matematico-estatisticos de precificagdo de instrumentos
financeiros. (Incluido pela Lei n° 11.638,de 2007)

§ 2° A diminuigdo do valor dos elementos dos ativos imobilizado e intangivel sera registrada periodicamente nas
contas de: (Redacdo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009)

a) depreciagdo, quando corresponder a perda do valor dos direitos que tém por objeto bens fisicos sujeitos a
desgaste ou perda de utilidade por uso, agao da natureza ou obsolescéncia;

b) amortizagdo, quando corresponder a perda do valor do capital aplicado na aquisigao de direitos da

propriedade industrial ou comercial e quaisquer outros com existéncia ou exercicio de duragado limitada, ou cujo
objeto sejam bens de utilizagédo por prazo legal ou contratualmente limitado;
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c) exaustao, quando corresponder a perda do valor, decorrente da sua exploracdo, de direitos cujo objeto sejam
recursos minerais ou florestais, ou bens aplicados nessa exploracao.

§ 3% A companhia devera efetuar, periodicamente, andlise sobre a recuperagdo dos valores registrados
no imobilizado e no intangivel, a fim de que sejam: (Redacéo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

| — registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver decisdo de interromper os
empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou quando comprovado que nao poderdo produzir
resultados suficientes para recuperagao desse valor; ou (Incluido pela Lei n°® 11.638,de 2007)

Il — revisados e ajustados os critérios utilizados para determinagao da vida util econdmica estimada e
para calculo da depreciagao, exaustao e amortizagao. (Incluido pela Lei n® 11.638,de 2007)

§ 4° Os estoques de mercadorias fungiveis destinadas a venda poderao ser avaliados pelo valor de mercado,
quando esse for o costume mercantil aceito pela técnica contabil.

Critérios de Avaliacado do Passivo
Art. 184. No balancgo, os elementos do passivo serdo avaliados de acordo com os seguintes critérios:

| - as obrigacdes, encargos e riscos, conhecidos ou calculaveis, inclusive Imposto sobre a Renda a pagar com
base no resultado do exercicio, serao computados pelo valor atualizado até a data do balanco;

Il - as obrigagdes em moeda estrangeira, com clausula de paridade cambial, serdo convertidas em moeda
nacional a taxa de cambio em vigor na data do balango;

Il — as obrigagdes, os encargos e os riscos classificados no passivo ndo circulante serao ajustados ao seu valor
presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante. (Redacéo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

Critérios de Avaliacdo em Operacdes Societarias
(Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

Art. 184-A. A Comissao de Valores Mobiliarios estabelecera, com base na competéncia conferida pelo § 3° do
art. 177 desta Lei, normas especiais de avaliacdo e contabilizacdo aplicaveis a aquisi¢do de controle, participacdes
societarias ou negécios. (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Corregcao Monetaria

Art. 185. (Revogado pela Lei n® 7.730, de 1989)

SECAO IV
Demonstragao de Lucros ou Prejuizos Acumulados
Art. 186. A demonstragéo de lucros ou prejuizos acumulados discriminara:
| - 0 saldo do inicio do periodo, os ajustes de exercicios anteriores e a corregdo monetaria do saldo inicial;
Il - as reversdes de reservas e o lucro liquido do exercicio;

Il - as transferéncias para reservas, os dividendos, a parcela dos lucros incorporada ao capital e o saldo ao fim
do periodo.

§ 1° Como ajustes de exercicios anteriores serdo considerados apenas os decorrentes de efeitos da mudanga
de critério contabil, ou da retificagdo de erro imputavel a determinado exercicio anterior, e que ndo possam ser
atribuidos a fatos subsequentes.

§ 2° A demonstracao de lucros ou prejuizos acumulados devera indicar o montante do dividendo por agao do
capital social e podera ser incluida na demonstragdo das mutagdes do patrimdnio liquido, se elaborada e publicada
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pela companhia.
SECAOV
Demonstracao do Resultado do Exercicio
Art. 187. A demonstracao do resultado do exercicio discriminara:
| - a receita bruta das vendas e servigos, as dedu¢des das vendas, os abatimentos e os impostos;
Il - a receita liquida das vendas e servigos, o custo das mercadorias e servigos vendidos e o lucro bruto;

Ill - as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas, as despesas gerais e
administrativas, e outras despesas operacionais;

IV — o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras despesas; (Redacédo dada pela Lei n® 11.941,
de 2009)

V - o resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a provisao para o imposto;

VI — as participagdes de debéntures, empregados, administradores e partes beneficiarias, mesmo na forma de
instrumentos financeiros, e de instituigbes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados, que nao se
caracterizem como despesa; (Redacéo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

VII - o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por acao do capital social.
§ 1° Na determinagao do resultado do exercicio serao computados:
a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independentemente da sua realizagao em moeda; e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos, correspondentes a essas receitas e
rendimentos.

§ 2° (Revogado). (Redacio dada pela Lei n® 11.638,de 2007) (Revogado pela Lei n° 11.638,de 2007)

SECAO VI

Demonstracbes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado
(Redacao dada pela Lei n° 11.638,de 2007)

Art. 188. As demonstragoes referidas nos incisos IV e V do caput do art. 176 desta Lei indicardo, no minimo:
(Redacao dada pela Lei n® 11.638,de 2007)

| — demonstracao dos fluxos de caixa — as altera¢des ocorridas, durante o exercicio, no saldo de caixa
e equivalentes de caixa, segregando-se essas alteragdes em, no minimo, 3 (trés) fluxos: (Redacdo dada
pela Lei n° 11.638,de 2007)

a) das operagoes; (Redacao dada pela Lei n° 11.638,de 2007)

b) dos financiamentos; e (Redagéo dada pela Lei n® 11.638,de 2007)

c¢) dos investimentos; (Redacao dada pela Lei n° 11.638,de 2007)

Il — demonstracao do valor adicionado — o valor da riqueza gerada pela companhia, a sua distribuicao
entre os elementos que contribuiram para a geracado dessa riqueza, tais como empregados, financiadores,
acionistas, governo e outros, bem como a parcela da riqueza nao distribuida. (Redacdo dada pela Lei n°
11.638,de 2007)

Il - (Revogado pela Lei n°® 11.941, de 2009)
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IV - (Revogado pela Lei n® 11.941, de 2009)

CAPITULO XVI
Lucro, Reservas e Dividendos
SECAO |
Lucro
Deducéo de Prejuizos e Imposto sobre a Renda

Art. 189. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagéo, os prejuizos acumulados e
a proviséo para o Imposto sobre a Renda.

Paragrafo unico. o prejuizo do exercicio sera obrigatoriamente absorvido pelos lucros acumulados, pelas
reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem.

Participacdes
Art. 190. As participagdes estatutarias de empregados, administradores e partes beneficiarias serao
determinadas, sucessivamente e nessa ordem, com base nos lucros que remanescerem depois de deduzida a

participacado anteriormente calculada.

Paragrafo unico. Aplica-se ao pagamento das participagdes dos administradores e das partes beneficiarias o
disposto nos paragrafos do artigo 201.

Lucro Liquido

Art. 191. Lucro liquido do exercicio € o resultado do exercicio que remanescer depois de deduzidas as
participacdes de que trata o artigo 190.

Proposta de Destinagéo do Lucro
Art. 192. Juntamente com as demonstragdes financeiras do exercicio, os 6rgdos da administragdo da companhia
apresentardo a assembléia-geral ordinaria, observado o disposto nos artigos 193 a 203 e no estatuto, proposta sobre
a destinagao a ser dada ao lucro liquido do exercicio.
SECAO Il
Reservas e Retencao de Lucros

Reserva Legal

Art. 193. Do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra destinagéo,
na constituicdo da reserva legal, que ndo excedera de 20% (vinte por cento) do capital social.

§ 1° A companhia podera deixar de constituir a reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva,
acrescido do montante das reservas de capital de que trata o § 1° do artigo 182, exceder de 30% (trinta por cento) do
capital social.

§ 2° A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizos ou aumentar o capital.

Reservas Estatutérias
Art. 194. O estatuto podera criar reservas desde que, para cada uma:

| - indique, de modo preciso e completo, a sua finalidade;
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Il - fixe os critérios para determinar a parcela anual dos lucros liquidos que serdo destinados a sua constitui¢ao;

Il - estabelega o limite maximo da reserva.
Reservas para Contingéncias
Art. 195. A assembléia-geral podera, por proposta dos 6rgéos da administragdo, destinar parte do lucro liquido a
formacgao de reserva com a finalidade de compensar, em exercicio futuro, a diminuigdo do lucro decorrente de perda

julgada provavel, cujo valor possa ser estimado.

§ 1° A proposta dos 6rgaos da administragao devera indicar a causa da perda prevista e justificar, com as razbes
de prudéncia que a recomendem, a constituicdo da reserva.

§ 2° A reserva sera revertida no exercicio em que deixarem de existir as razdes que justificaram a sua
constituicdo ou em que ocorrer a perda.

Reserva de Incentivos Fiscais
(Incluido pela Lei n°® 11.638,de 2007)

Art. 195-A. A assembléia geral podera, por proposta dos érgdos de administragdo, destinar para a reserva de
incentivos fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de doagbes ou subvencdes governamentais para
investimentos, que podera ser excluida da base de calculo do dividendo obrigatério (inciso | do caput do art. 202
desta Lei). (Incluido pela Lei n° 11.638,de 2007)

Retengao de Lucros

Art. 196. A assembléia-geral podera, por proposta dos érgaos da administragdo, deliberar reter parcela do lucro
liquido do exercicio prevista em orcamento de capital por ela previamente aprovado.

§ 1° O orgamento, submetido pelos 6rgaos da administragdo com a justificagcao da retengao de lucros proposta,
devera compreender todas as fontes de recursos e aplicagdes de capital, fixo ou circulante, e podera ter a duragao de
até 5 (cinco) exercicios, salvo no caso de execugéo, por prazo maior, de projeto de investimento.

§ 22 O orgamento podera ser aprovado pela assembléia-geral ordinaria que deliberar sobre o balango do
exercicio e revisado anualmente, quando tiver duracdo superior a um exercicio social. (Redacao dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

Reserva de Lucros a Realizar

Art. 197. No exercicio em que o montante do dividendo obrigatdrio, calculado nos termos do estatuto ou do art.
202, ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do exercicio, a assembléia-geral podera, por proposta dos drgéaos
de administracao, destinar o excesso a constituicdo de reserva de lucros a realizar. (Redacdo dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

§ 12 Para os efeitos deste artigo, considera-se realizada a parcela do lucro liquido do exercicio que exceder da
soma dos seguintes valores: (Redagao dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

| - o resultado liquido positivo da equivaléncia patrimonial (art. 248); e (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il — o lucro, rendimento ou ganho liquidos em operag¢des ou contabilizagdo de ativo e passivo pelo valor de
mercado, cujo prazo de realizagao financeira ocorra apds o término do exercicio social seguinte. (Redacdo dada
pela Lei n° 11.638,de 2007)

§ 22 A reserva de lucros a realizar somente podera ser utilizada para pagamento do dividendo obrigatério e, para
efeito do inciso Ill do art. 202, serao considerados como integrantes da reserva os lucros a realizar de cada exercicio
que forem os primeiros a serem realizados em dinheiro. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Limite da Constituicdo de Reservas e Retengao de Lucros
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Art. 198. A destinacao dos lucros para constituicdo das reservas de que trata o artigo 194 e a reteng¢do nos
termos do artigo 196 nao poderdo ser aprovadas, em cada exercicio, em prejuizo da distribuicdo do dividendo
obrigatdrio (artigo 202).

Limite do Saldo das Reservas de Lucro
(Redacao dada pela Lei n° 11.638,de 2007)

Art. 199. O saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a
realizar, ndo podera ultrapassar o capital social. Atingindo esse limite, a assembléia deliberara sobre aplicagdo do
excesso ha integralizagao ou no aumento do capital social ou na distribuicdo de dividendos. (Redacao dada pela
Lei n° 11.638,de 2007)

Reserva de Capital
Art. 200. As reservas de capital somente poderao ser utilizadas para:

| - absorgao de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros (artigo 189, paragrafo
unico);

Il - resgate, reembolso ou compra de agdes;

Il - resgate de partes beneficiarias;

IV - incorporagao ao capital social;

V - pagamento de dividendo a agbes preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada (artigo 17, § 5°).

Paragrafo Unico. A reserva constituida com o produto da venda de partes beneficiarias podera ser destinada ao
resgate desses titulos.

SECAO IlI
Dividendos
Origem
Art. 201. A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lucro liquido do exercicio, de lucros
acumulados e de reserva de lucros; e a conta de reserva de capital, no caso das agdes preferenciais de que trata o §
5° do artigo 17.

§ 1° A distribuigdo de dividendos com inobservancia do disposto neste artigo implica responsabilidade solidaria
dos administradores e fiscais, que deverao repor a caixa social a importancia distribuida, sem prejuizo da agéo penal
que no caso couber.

§ 2° Os acionistas ndo sao obrigados a restituir os dividendos que em boa-fé tenham recebido. Presume-se a
ma-fé quando os dividendos forem distribuidos sem o levantamento do balango ou em desacordo com os resultados
deste.

Dividendo Obrigatdrio
Art. 202. Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada exercicio, a parcela dos

lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso, a importancia determinada de acordo com as seguintes
normas: (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001) (Vide Lei n® 12.838, de 2013)

| - metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes valores: (Redacéo dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

a) importancia destinada a constituicao da reserva legal (art. 193); e (Incluida pela Lei n° 10.303, de 2001)
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b) importancia destinada a formagao da reserva para contingéncias (art. 195) e reversdo da mesma reserva
formada em exercicios anteriores; (Incluida pela Lei n° 10.303, de 2001)

Il - o pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso | podera ser limitado ao montante do lucro
liquido do exercicio que tiver sido realizado, desde que a diferencga seja registrada como reserva de lucros a realizar
(art. 197); (Redagéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

[l - os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e se nao tiverem sido absorvidos por
prejuizos em exercicios subsequentes, deverao ser acrescidos ao primeiro dividendo declarado apds a realizagao.
(Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 1° O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro ou do capital social, ou fixar outros
critérios para determina-lo, desde que sejam regulados com precisdo e minucia e ndo sujeitem os acionistas
minoritarios ao arbitrio dos 6rgaos de administracdo ou da maioria.

§ 22 Quando o estatuto for omisso e a assembléia-geral deliberar altera-lo para introduzir norma sobre a matéria,
o dividendo obrigatério ndo podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos termos do
inciso | deste artigo. (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001),

§ 32 A assembléia-geral pode, desde que ndo haja oposicdo de qualquer acionista presente, deliberar a
distribuicdo de dividendo inferior ao obrigatorio, nos termos deste artigo, ou a retengao de todo o lucro liquido, nas
seguintes sociedades: (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

| - companhias abertas exclusivamente para a captacao de recursos por debéntures ndo conversiveis em agoes;
(Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)

Il - companhias fechadas, exceto nas controladas por companhias abertas que ndo se enquadrem na condigao
prevista no inciso I. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 4° O dividendo previsto neste artigo ndo sera obrigatdério no exercicio social em que os 6érgéos da
administragao informarem a assembléia-geral ordinaria ser ele incompativel com a situagao financeira da companhia.
O conselho fiscal, se em funcionamento, devera dar parecer sobre essa informagédo e, na companhia aberta, seus
administradores encaminhardo a Comissdo de Valores Mobiliarios, dentro de 5 (cinco) dias da realizagdo da
assembléia-geral, exposicao justificativa da informagéao transmitida a assembléia.

§ 5° Os lucros que deixarem de ser distribuidos nos termos do § 4° serdo registrados como reserva especial €,
se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes, deverdao ser pagos como dividendo assim que o
permitir a situagao financeira da companhia.

§ 62 Os lucros ndo destinados nos termos dos arts. 193 a 197 deverdo ser distribuidos como dividendos.
(Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

Dividendos de Acdes Preferenciais

Art. 203. O disposto nos artigos 194 a 197, e 202, ndo prejudicara o direito dos acionistas preferenciais de
receber os dividendos fixos ou minimos a que tenham prioridade, inclusive os atrasados, se cumulativos.  (Vide Lei
n°® 12.838, de 2013)

Dividendos Intermediarios
Art. 204. A companhia que, por forca de lei ou de disposigdo estatutaria, levantar balango semestral, podera
declarar, por deliberacdo dos 6rgaos de administragcdo, se autorizados pelo estatuto, dividendo a conta do lucro
apurado nesse balanco.
§ 1° A companhia podera, nos termos de disposigdo estatutaria, levantar balango e distribuir dividendos em
periodos menores, desde que o total dos dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda o
montante das reservas de capital de que trata o § 1° do artigo 182.

§ 2° O estatuto podera autorizar os 6rgdos de administracdo a declarar dividendos intermediarios, a conta de

https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6404compilada.htm Pagina 70 de 96


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2013/Lei/L12838.htm#art16

Lei 6.404compilada 09/09/2024, 18:24

lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral.
Pagamento de Dividendos

Art. 205. A companhia pagara o dividendo de a¢des nominativas a pessoa que, na data do ato de declaragédo do
dividendo, estiver inscrita como proprietaria ou usufrutuaria da agao.

§ 1° Os dividendos poderdo ser pagos por cheque nominativo remetido por via postal para o enderego
comunicado pelo acionista a companhia, ou mediante crédito em conta-corrente bancaria aberta em nome do
acionista.

§ 2° Os dividendos das agdes em custddia bancaria ou em depdsito nos termos dos artigos 41 e 43 seréo pagos
pela companhia a instituicdo financeira depositaria, que sera responsavel pela sua entrega aos titulares das acdes
depositadas.

§ 3° O dividendo devera ser pago, salvo deliberagdo em contrario da assembléia-geral, no prazo de 60
(sessenta) dias da data em que for declarado e, em qualquer caso, dentro do exercicio social.

CAPITULO XVII
Dissolucéo, Liquidacéo e Extingédo
SECAO|
Dissolugao

Art. 206. Dissolve-se a companhia:

| - de pleno direito:

a) pelo término do prazo de duragéo;

b) nos casos previstos no estatuto;

c) por deliberagédo da assembléia-geral (art. 136, X); (Redagao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

d) pela existéncia de 1 (um) Unico acionista, verificada em assembléia-geral ordinaria, se 0 minimo de 2 (dois)
nao for reconstituido até a do ano seguinte, ressalvado o disposto no artigo 251;

e) pela extingéo, na forma da lei, da autorizagdo para funcionar.
Il - por deciséo judicial:
a) quando anulada a sua constituicdo, em agéo proposta por qualquer acionista;

b) quando provado que nado pode preencher o seu fim, em agao proposta por acionistas que representem 5%
(cinco por cento) ou mais do capital social;

c) em caso de faléncia, na forma prevista na respectiva lei;
Il - por decisao de autoridade administrativa competente, nos casos e na forma previstos em lei especial.
Efeitos

Art. 207. A companhia dissolvida conserva a personalidade juridica, até a extingdo, com o fim de proceder a
liquidagao.

SECAO I
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Liquidacao
Liquidagao pelos Orgaos da Companhia

Art. 208. Silenciando o estatuto, compete a assembléia-geral, nos casos do niumero | do artigo 206, determinar o
modo de liquidagao e nomear o liquidante e o conselho fiscal que devam funcionar durante o periodo de liquidagao.

§ 1° A companhia que tiver conselho de administragdo podera manté-lo, competindo-lhe nomear o liquidante; o
funcionamento do conselho fiscal sera permanente ou a pedido de acionistas, conforme dispuser o estatuto.

§ 2° O liquidante podera ser destituido, a qualquer tempo, pelo érgao que o tiver nomeado.
Liquidacao Judicial
Art. 209. Além dos casos previstos no numero Il do artigo 206, a liquidagao sera processada judicialmente:

| - a pedido de qualquer acionista, se os administradores ou a maioria de acionistas deixarem de promover a
liquidagao, ou a ela se opuserem, nos casos do numero | do artigo 206;

Il - a requerimento do Ministério Publico, a vista de comunicagédo da autoridade competente, se a companhia,
nos 30 (trinta) dias subsequlientes a dissolugdo, nao iniciar a liquidagao ou se, apods inicia-la, interrompé-la por mais de
15 (quinze) dias, no caso da alinea e do numero | do artigo 206.

Paragrafo unico. Na liquidagao judicial sera observado o disposto na lei processual, devendo o liquidante ser
nomeado pelo Juiz.

Deveres do Liquidante
Art. 210. Sao deveres do liquidante:

| - arquivar e publicar a ata da assembléia-geral, ou certiddo de sentenga, que tiver deliberado ou decidido a
liquidagao;

Il - arrecadar os bens, livros e documentos da companhia, onde quer que estejam;

Il - fazer levantar de imediato, em prazo nao superior ao fixado pela assembléia-geral ou pelo juiz, o balango
patrimonial da companhia;

IV - ultimar os negdcios da companhia, realizar o ativo, pagar o passivo, e partilhar o remanescente entre os
acionistas;

V - exigir dos acionistas, quando o ativo ndo bastar para a solugédo do passivo, a integralizacdo de suas agdes;
VI - convocar a assembléia-geral, nos casos previstos em lei ou quando julgar necessario;
VII - confessar a faléncia da companhia e pedir concordata, nos casos previstos em lei;

VIl - finda a liquidag&o, submeter a assembléia-geral relatério dos atos e operagdes da liquidagéo e suas contas
finais;

IX - arquivar e publicar a ata da assembléia-geral que houver encerrado a liquidagéo.
Poderes do Liquidante

Art. 211. Compete ao liquidante representar a companhia e praticar todos os atos necessarios a liquidacao,
inclusive alienar bens moveis ou imoveis, transigir, receber e dar quitagao.

Paragrafo Unico. Sem expressa autorizagdo da assembléia-geral o liquidante ndo podera gravar bens e contrair
empréstimos, salvo quando indispensaveis ao pagamento de obriga¢des inadiaveis, nem prosseguir, ainda que para
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facilitar a liquidacao, na atividade social.
Denominagao da Companhia

Art. 212. Em todos os atos ou operagdes, o liquidante devera usar a denominagao social seguida das palavras
"em liquidagao".

Assembléia-Geral

Art. 213. O liquidante convocara a assembléia-geral cada 6 (seis) meses, para prestar-lhe contas dos atos e
operagbes praticados no semestre e apresentar-lhe o relatério e o balango do estado da liquidagéo; a assembléia-
geral pode fixar, para essas prestagdes de contas, periodos menores ou maiores que, em qualquer caso, ndo serao
inferiores a 3 (trés) nem superiores a 12 (doze) meses.

§ 1° Nas assembléias-gerais da companhia em liquidagdo todas as agdes gozam de igual direito de voto,
tornando-se ineficazes as restricoes ou limitagbes porventura existentes em relagdo as acdes ordinarias ou
preferenciais; cessando o estado de liquidagao, restaura-se a eficacia das restricoes ou limitagoes relativas ao direito
de voto.

§ 2° No curso da liquidagao judicial, as assembléias-gerais necessarias para deliberar sobre os interesses da
liquidagao serdo convocadas por ordem do juiz, a quem compete presidi-las e resolver, sumariamente, as duvidas e
litigios que forem suscitados. As atas das assembléias-gerais serdo, por copias auténticas, apensadas ao processo
judicial.

Pagamento do Passivo

Art. 214. Respeitados os direitos dos credores preferenciais, o liquidante pagara as dividas sociais
proporcionalmente e sem distingdo entre vencidas e vincendas, mas, em relagdo a estas, com desconto as taxas
bancarias.

Paragrafo unico. Se o ativo for superior ao passivo, o liquidante podera, sob sua responsabilidade pessoal,
pagar integralmente as dividas vencidas.

Partilha do Ativo

Art. 215. A assembléia-geral pode deliberar que antes de ultimada a liquidag&o, e depois de pagos todos os
credores, se fagam rateios entre os acionistas, a proporgao que se forem apurando os haveres sociais.

§ 1° E facultado & assembleia geral aprovar, pelo voto de acionistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) dos votos conferidos pelas agdes com direito a voto, depois de pagos ou garantidos os credores,
condi¢cdes especiais para a partilha do ativo remanescente, com a atribuicdo de bens aos sécios, pelo valor contabil
ou outro por ela fixado. (Redacdo dada pela Lei n® 14.195, de 2021)

§ 2° Provado pelo acionista dissidente (artigo 216, § 2°) que as condigbes especiais de partilha visaram a
favorecer a maioria, em detrimento da parcela que lhe tocaria, se inexistissem tais condi¢gdes, sera a partilha
suspensa, se ndo consumada, ou, se ja consumada, os acionistas majoritarios indenizardo os minoritarios pelos
prejuizos apurados.

Prestacao de Contas

Art. 216. Pago o passivo e rateado o ativo remanescente, o liquidante convocara a assembléia-geral para a
prestagao final das contas.

§ 1° Aprovadas as contas, encerra-se a liquidagdo e a companhia se extingue.

§ 2° O acionista dissidente tera o prazo de 30 (trinta) dias, a contar da publicagdo da ata, para promover a agao
que lhe couber.

Responsabilidade na Liquidacéo
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Art. 217. O liquidante tera as mesmas responsabilidades do administrador, e os deveres e responsabilidades dos
administradores, fiscais e acionistas subsistirdo até a extingdo da companhia.

Direito de Credor Nao-Satisfeito
Art. 218. Encerrada a liquidagao, o credor n&o-satisfeito so tera direito de exigir dos acionistas, individualmente,
0 pagamento de seu crédito, até o limite da soma, por eles recebida, e de propor contra o liquidante, se for o caso,
acgao de perdas e danos. O acionista executado tera direito de haver dos demais a parcela que lhes couber no crédito
pago.
SECAO Il
Extingéo
Art. 219. Extingue-se a companhia:
| - pelo encerramento da liquidagao;
Il - pela incorporacéo ou fusao, e pela cisao com versao de todo o patriménio em outras sociedades.
CAPITULO XVIII
Transformacao, Incorporacédo, Fusao e Cisao
SECAO |
Transformacgéao

Conceito e Forma

Art. 220. A transformacdo é a operagao pela qual a sociedade passa, independentemente de dissolugado e
liquidagao, de um tipo para outro.

Paragrafo unico. A transformagao obedecera aos preceitos que regulam a constituicdo e o registro do tipo a ser
adotado pela sociedade.

Deliberagao

Art. 221. A transformagé&o exige o consentimento unanime dos sdcios ou acionistas, salvo se prevista no estatuto
ou no contrato social, caso em que o sdcio dissidente tera o direito de retirar-se da sociedade.

Paragrafo unico. Os sécios podem renunciar, no contrato social, ao direito de retirada no caso de transformacgao
em companhia.

Direito dos Credores

Art. 222. A transformagado nao prejudicara, em caso algum, os direitos dos credores, que continuarado, até o
pagamento integral dos seus créditos, com as mesmas garantias que o tipo anterior de sociedade Ihes oferecia.

Paragrafo unico. A faléncia da sociedade transformada somente produzira efeitos em relagdo aos socios que, no
tipo anterior, a eles estariam sujeitos, se o pedirem os titulares de créditos anteriores a transformagéo, e somente a
estes beneficiara.
SECAO I

Incorporacgao, Fusao e Cisao

Competéncia e Processo

https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6404compilada.htm Pagina 74 de 96



Lei 6.404compilada 09/09/2024, 18:24

Art. 223. A incorporagao, fusdo ou cisdo podem ser operadas entre sociedades de tipos iguais ou diferentes e
deveréo ser deliberadas na forma prevista para a alteragao dos respectivos estatutos ou contratos sociais.

§ 1° Nas operagbes em que houver criagdo de sociedade serdo observadas as normas reguladoras da
constituicdo das sociedades do seu tipo.

§ 2° Os sécios ou acionistas das sociedades incorporadas, fundidas ou cindidas feceberdo, diretamente da
companhia emissora, as agbdes que Ilhes couberem.

§ 3° Se a incorporagao, fusdo ou cisdo envolverem companhia aberta, as sociedades que a sucederem seréao
também abertas, devendo obter o respectivo registro e, se for o caso, promover a admissao de negociagdo das novas
agdes no mercado secundario, no prazo maximo de cento e vinte dias, contados da data da assembléia-geral que
aprovou a operagao, observando as normas pertinentes baixadas pela Comissao de Valores Mobiliarios. (Incluido
pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 4° O descumprimento do previsto no paragrafo anterior dara ao acionista direito de retirar-se da companhia,
mediante reembolso do valor das suas agdes (art. 45), nos trinta dias seguintes ao término do prazo nele referido,
observado o disposto nos §§ 1° e 4° do art. 137. (Incluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

Protocolo

Art. 224. As condicées da incorporacéo, fusdo ou cisdo com incorporagdo em sociedade existente constaréo de
protocolo firmado pelos érgaos de administragdo ou sécios das sociedades interessadas, que incluira:

| - 0 nUmero, espécie e classe das agdes que serao atribuidas em substituicdo dos direitos de s6cios que se
extinguirdo e os critérios utilizados para determinar as relagdes de substituicao;

Il - os elementos ativos e passivos que formarao cada parcela do patriménio, no caso de cisao;

Il - os critérios de avaliacdo do patriménio liquido, a data a que sera referida a avaliacdo, e o tratamento das
variacoes patrimoniais posteriores;

IV - a solugdo a ser adotada quanto as agbes ou quotas do capital de uma das sociedades possuidas por outra;

V - o valor do capital das sociedades a serem criadas ou do aumento ou redugao do capital das sociedades que
forem parte na operacao;

VI - o projeto ou projetos de estatuto, ou de alteragdes estatutarias, que deveréo ser aprovados para efetivar a
operagao;

VII - todas as demais condigBes a que estiver sujeita a operacgao.
Paragrafo unico. Os valores sujeitos a determinagao serdo indicados por estimativa.
Justificacao

Art. 225. As operagdes de incorporagéo, fusdo e cisdo serdo submetidas a deliberagao da assembléia-geral das
companhias interessadas mediante justificagdo, na qual serdo expostos:

| - os motivos ou fins da operacéo, e o interesse da companhia na sua realizagao;

Il - as agbes que os acionistas preferenciais receberdo e as razdes para a modificagdo dos seus direitos, se
prevista;

Ill - a composigéo, apos a operagao, segundo espécies e classes das agbes, do capital das companhias que
deverao emitir agdes em substituicdo as que se deverao extinguir;

IV - o valor de reembolso das a¢des a que terao direito os acionistas dissidentes.
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Transformacgao, Incorporacgao, Fusao e Cisao
(Redacéo dada pela Lei n® 11.638,de 2007)

Art. 226. As operagdes de incorporacao, fusdo e cisdo somente poderdo ser efetivadas nas condigbes
aprovadas se os peritos nomeados determinarem que o valor do patriménio ou patriménios liquidos a serem vertidos
para a formagéao de capital social €, ao menos, igual ao montante do capital a realizar.

§ 1° As agdes ou quotas do capital da sociedade a ser incorporada que forem de propriedade da companhia
incorporadora poderao, conforme dispuser o protocolo de incorporagao, ser extintas, ou substituidas por agcées em
tesouraria da incorporadora, até o limite dos lucros acumulados e reservas, exceto a legal.

§ 2° O disposto no § 1° aplicar-se-a aos casos de fusdo, quando uma das sociedades fundidas for proprietaria de
agdes ou quotas de outra, e de cisdo com incorporagdo, quando a companhia que incorporar parcela do patrimdénio
da cindida for proprietaria de agdes ou quotas do capital desta.

§ 3° A Comiss3o de Valores Mobiliarios estabelecera normas especiais de avaliagéo e contabilizag&o aplicaveis
as operacoes de fusdo, incorporagéo e cisdo que envolvam companhia aberta. (Redacao dada pela Lei n® 11.941, de
2009)

Incorporacao

Art. 227. A incorporagdo é a operagdo pela qual uma ou mais sociedades s&o absorvidas por outra, que lhes
sucede em todos os direitos e obrigacdes.

§ 1° A assembléia-geral da companhia incorporadora, se aprovar o protocolo da operagéo, devera autorizar o
aumento de capital a ser subscrito e realizado pela incorporada mediante versdo do seu patriménio liquido, e nomear
os peritos que o avaliarao.

§ 2° A sociedade que houver de ser incorporada, se aprovar o protocolo da operagdo, autorizara seus
administradores a praticarem os atos necessarios a incorporagao, inclusive a subscricao do aumento de capital da
incorporadora.

§ 3° Aprovados pela assembléia-geral da incorporadora o laudo de avaliagéo e a incorporagao, extingue-se a
incorporada, competindo a primeira promover o arquivamento e a publicagcao dos atos da incorporacgao.

Fusao

Art. 228. A fusdo é a operacao pela qual se unem duas ou mais sociedades para formar sociedade nova, que
Ihes sucedera em todos os direitos e obrigagdes.

§ 1° A assembléia-geral de cada companhia, se aprovar o protocolo de fusdo, devera nomear os peritos que
avaliardo os patrimonios liquidos das demais sociedades.

§ 2° Apresentados os laudos, os administradores convocardo os socios ou acionistas das sociedades para uma
assembléia-geral, que deles tomara conhecimento e resolvera sobre a constituigdo definitiva da nova sociedade,
vedado aos socios ou acionistas votar o laudo de avaliagao do patriménio liquido da sociedade de que fazem parte.

§ 3° Constituida a nova companhia, incumbira aos primeiros administradores promover o arquivamento e a
publicacéo dos atos da fusao.
Cisao

Art. 229. A cisdo é a operacao pela qual a companhia transfere parcelas do seu patriménio para uma ou mais
sociedades, constituidas para esse fim ou ja existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver versao de
todo o seu patriménio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial a versao.

§ 1° Sem prejuizo do disposto no artigo 233, a sociedade que absorver parcela do patrimdnio da companhia

cindida sucede a esta nos direitos e obrigagbes relacionados no ato da cis&o; no caso de cisdo com extingédo, as
sociedades que absorverem parcelas do patrimbnio da companhia cindida sucederdo a esta, na proporcdo dos
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patrimdnios liquidos transferidos, nos direitos e obrigagdes nao relacionados.

§ 2° Na cisdo com versao de parcela do patriménio em sociedade nova, a operagédo sera deliberada pela
assembléia-geral da companhia a vista de justificagdo que incluira as informagdes de que tratam os numeros do
artigo 224; a assembléia, se a aprovar, nomeara os peritos que avaliardo a parcela do patrimdnio a ser transferida, e
funcionara como assembléia de constituicido da nova companhia.

§ 3° A cisdo com versao de parcela de patrimdnio em sociedade ja existente obedecera as disposi¢cbes sobre
incorporacéo (artigo 227).

§ 4° Efetivada a cisdo com extingdo da companhia cindida, cabera aos administradores das sociedades que
tiverem absorvido parcelas do seu patrimdnio promover o arquivamento e publicacdo dos atos da operacdo; na ciséo
com versao parcial do patrimdnio, esse dever cabera aos administradores da companhia cindida e da que absorver
parcela do seu patrimdnio.

§ 5° As agdes integralizadas com parcelas de patriménio da companhia cindida serdo atribuidas a seus titulares,
em substituicdo as extintas, na proporgcéo das que possuiam; a atribuicao em proporcgao diferente requer aprovacao
de todos os titulares, inclusive das agbes sem direito a voto. (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Direito de Retirada

Art. 230. Nos casos de incorporagao ou fuséo, o prazo para exercicio do direito de retirada, previsto no art. 137,
inciso Il, sera contado a partir da publicagdo da ata que aprovar o protocolo ou justificagdo, mas o pagamento do
preco de reembolso somente sera devido se a operagao vier a efetivar-se. (Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Direitos dos Debenturistas

Art. 231. A incorporagao, fusdo ou cisdo da companhia emissora de debéntures em circulagdo dependera da
prévia aprovacao dos debenturistas, reunidos em assembléia especialmente convocada com esse fim.

§ 1° Sera dispensada a aprovagao pela assembléia se for assegurado aos debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data da publicagdo das atas das assembléias relativas a
operagao, o resgate das debéntures de que forem titulares.

§ 2° No caso do § 1° a sociedade cindida e as sociedades que absorverem parcelas do seu patriménio
responderao solidariamente pelo resgate das debéntures.

Direitos dos Credores na Incorporagao ou Fusao
Art. 232. Até 60 (sessenta) dias depois de publicados os atos relativos a incorporacao ou a fuséo, o credor
anterior por ela prejudicado podera pleitear judicialmente a anulagdo da operagéo; findo o prazo, decaira do direito o
credor que néo o tiver exercido.

§ 1° A consignagao da importancia em pagamento prejudicara a anulagao pleiteada.

§ 2° Sendo iliquida a divida, a sociedade podera garantir-lhe a execugéo, suspendendo-se o0 processo de
anulacgéo.

§ 3° Ocorrendo, no prazo deste artigo, a faléncia da sociedade incorporadora ou da sociedade nova, qualquer
credor anterior tera o direito de pedir a separagao dos patrimonios, para o fim de serem os créditos pagos pelos bens
das respectivas massas.

Direitos dos Credores na Cisao
Art. 233. Na cisdo com extincdo da companhia cindida, as sociedades que absorverem parcelas do seu
patrimdnio responderdo solidariamente pelas obrigagdes da companhia extinta. A companhia cindida que subsistir e

as que absorverem parcelas do seu patrimdnio responderao solidariamente pelas obrigagdes da primeira anteriores a
cisdo.
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Paragrafo unico. O ato de cisdo parcial podera estipular que as sociedades que absorverem parcelas do
patrimdnio da companhia cindida serdo responsaveis apenas pelas obrigacdes que lhes forem transferidas, sem
solidariedade entre si ou com a companhia cindida, mas, nesse caso, qualquer credor anterior podera se opor a
estipulacdo, em relagdo ao seu crédito, desde que notifique a sociedade no prazo de 90 (noventa) dias a contar da
data da publicagao dos atos da cisao.

Averbacdo da Sucessao
Art. 234. A certidao, passada pelo registro do comércio, da incorporagao, fusdo ou cisdo, € documento habil para
a averbacdo, nos registros publicos competentes, da sucessao, decorrente da operacdo, em bens, direitos e
obrigagdes.
CAPITULO XIX
Sociedades de Economia Mista

Legislagdo Aplicavel

Art. 235. As sociedades anbnimas de economia mista estdo sujeitas a esta Lei, sem prejuizo das disposi¢des
especiais de lei federal.

§ 1° As companhias abertas de economia mista estdo também sujeitas as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

§ 2° As companhias de que participarem, majoritaria ou minoritariamente, as sociedades de economia mista,
estdo sujeitas ao disposto nesta Lei, sem as excegodes previstas neste Capitulo.

Constituigao e Aquisicao de Controle
Art. 236. A constituicdo de companhia de economia mista depende de prévia autorizagao legislativa.

Paragrafo unico. Sempre que pessoa juridica de direito publico adquirir, por desapropriagdo, o controle de
companhia em funcionamento, os acionistas terdo direito de pedir, dentro de 60 (sessenta) dias da publicagdo da
primeira ata da assembléia-geral realizada apds a aquisicao do controle, o reembolso das suas agdes; salvo se a
companhia ja se achava sob o controle, direto ou indireto, de outra pessoa juridica de direito publico, ou no caso de
concessionaria de servigo publico.

Objeto

Art. 237. A companhia de economia mista somente podera explorar os empreendimentos ou exercer as
atividades previstas na lei que autorizou a sua constitui¢ao.

§ 1° A companhia de economia mista somente podera participar de outras sociedades quando autorizada por lei
no exercicio de opc¢éo legal para aplicar Imposto sobre a Renda ou investimentos para o desenvolvimento regional ou
setorial.

§ 2° As instituigbes financeiras de economia mista poderéo participar de outras sociedades, observadas as
normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.

Acionista Controlador
Art. 238. A pessoa juridica que controla a companhia de economia mista tem os deveres e responsabilidades do
acionista controlador (artigos 116 e 117), mas podera orientar as atividades da companhia de modo a atender ao
interesse publico que justificou a sua criagao.

Administragao

Art. 239. As companhias de economia mista terdo obrigatoriamente Conselho de Administragéo, assegurado a
minoria o direito de eleger um dos conselheiros, se maior nimero nao lhes couber pelo processo de voto multiplo.
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Paragrafo unico. Os deveres e responsabilidades dos administradores das companhias de economia mista sdo
0s mesmos dos administradores das companhias abertas.

Conselho Fiscal
Art. 240. O funcionamento do conselho fiscal serd permanente nas companhias de economia mista; um dos seus
membros, e respectivo suplente, sera eleito pelas a¢des ordinarias minoritarias e outro pelas agbes preferenciais, se
houver.

Correcao Monetaria

Art. 241. (Revogado pelo Decreto-lei n® 2.287, de 1986)

Faléncia e Responsabilidade Subsidiaria

Art. 242. (Revogado pela Lei n® 10.303, de 2001)

CAPITULO XX
Sociedades Coligadas, Controladoras e Controladas
SECAO |
Informagdes no Relatério da Administragéo

Art. 243. O relatério anual da administracdo deve relacionar os investimentos da companhia em sociedades
coligadas e controladas e mencionar as modificagdes ocorridas durante o exercicio.

§ 1° Séo coligadas as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia significativa. (Redagédo dada pela Lei
n° 11.941, de 2009)

§ 2° Considera-se controlada a sociedade na qual a controladora, diretamente ou através de outras controladas,
e titular de direitos de sdcio que lhe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberagdes sociais e 0
poder de eleger a maioria dos administradores.

§ 3° A companhia aberta divulgara as informagdes adicionais, sobre coligadas e controladas, que forem exigidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 4° Considera-se que ha influéncia significativa quando a investidora detém ou exerce o poder de participar nas
decisdes das politicas financeira ou operacional da investida, sem controla-la. (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

§ 5° E presumida influéncia significativa quando a investidora for titular de 20% (vinte por cento) ou mais dos
votos conferidos pelo capital da investida, sem controla-la. (Redacéo dada pela Lei n°® 14.195, de 2021)

SECAO Il
Participacédo Reciproca
Art. 244. E vedada a participagao reciproca entre a companhia e suas coligadas ou controladas.

§ 1° O disposto neste artigo ndo se aplica ao caso em que ao menos uma das sociedades participa de outra com
observancia das condigbes em que a lei autoriza a aquisi¢ao das préprias agdes (artigo 30, § 1°, alinea b).

§ 2° As agbes do capital da controladora, de propriedade da controlada, terdo suspenso o direito de voto.

§ 3° O disposto no § 2° do artigo 30, aplica-se a aquisi¢cdo de agbes da companhia aberta por suas coligadas e
controladas.

§ 4° No caso do § 1°, a sociedade devera alienar, dentro de 6 (seis) meses, as agdes ou quotas que excederem
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do valor dos lucros ou reservas, sempre que esses sofrerem reducgao.

§ 5° A participagao reciproca, quando ocorrer em virtude de incorporagao, fusdo ou cisdo, ou da aquisigao, pela
companhia, do controle de sociedade, devera ser mencionada nos relatérios e demonstragdes financeiras de ambas
as sociedades, e sera eliminada no prazo maximo de 1 (um) ano; no caso de coligadas, salvo acordo em contrario,

deverdo ser alienadas as a¢des ou quotas de aquisicdo mais recente ou, se da mesma data, que representem menor
porcentagem do capital social.

§ 6° A aquisicao de agdes ou quotas de que resulte participacao reciproca com violagao ao disposto neste artigo
importa responsabilidade civil solidaria dos administradores da sociedade, equiparando-se, para efeitos penais, a
compra ilegal das proprias agoes.

SECAO IlI
Responsabilidade dos Administradores e das Sociedades Controladoras
Administradores

Art. 245. Os administradores nao podem, em prejuizo da companhia, favorecer sociedade coligada, controladora
ou controlada, cumprindo-lhes zelar para que as operacdes entre as sociedades, se houver, observem condi¢des
estritamente comutativas, ou com pagamento compensatério adequado; e respondem perante a companhia pelas
perdas e danos resultantes de atos praticados com infragdo ao disposto neste artigo.

Sociedade Controladora

Art. 246. A sociedade controladora sera obrigada a reparar os danos que causar a companhia por atos
praticados com infragdo ao disposto nos artigos 116 e 117.

§ 1° A agao para haver reparagao cabe:
a) a acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais do capital social;

b) a qualquer acionista, desde que preste caugao pelas custas e honorarios de advogado devidos no caso de vir
a agao ser julgada improcedente.

§ 2° A sociedade controladora, se condenada, além de reparar o dano e arcar com as custas, pagara honorarios
de advogado de 20% (vinte por cento) e prémio de 5% (cinco por cento) ao autor da agao, calculados sobre o valor
da indenizacao.

SECAO IV
Demonstrac¢des Financeiras
Notas Explicativas
Art. 247. As notas explicativas dos investimentos a que se refere o art. 248 desta Lei devem conter informagbes

precisas sobre as sociedades coligadas e controladas e suas relagdes com a companhia, indicando: (Redacao dada
pela Lei n® 11.941, de 2009)

| - a denominacgéao da sociedade, seu capital social e patriménio liquido;

Il - 0 nimero, espécies e classes das agdes ou quotas de propriedade da companhia, e o pre¢co de mercado das
acodes, se houver;

Il - o lucro liquido do exercicio;
IV - os créditos e obrigagdes entre a companhia e as sociedades coligadas e controladas;

V - o montante das receitas e despesas em operagdes entre a companhia e as sociedades coligadas e
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controladas.
Paragrafo unico. Considera-se relevante o investimento:

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil é igual ou superior a 10% (dez por cento) do
valor do patriménio liquido da companhia;

b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil é igual ou superior a 15% (quinze por
cento) do valor do patriménio liquido da companhia.

Avaliagado do Investimento em Coligadas e Controladas
Art. 248. No balango patrimonial da companhia, os investimentos em coligadas ou em controladas e em outras

sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum serdo avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial, de acordo com as seguintes normas: (Redagéo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009)

| - 0 valor do patriménio liquido da coligada ou da controlada sera determinado com base em balango patrimonial
ou balancete de verificagcao levantado, com observancia das normas desta Lei, na mesma data, ou até 60 (sessenta)
dias, no maximo, antes da data do balan¢o da companhia; no valor de patrimdnio liquido ndo serdo computados os
resultados n&o realizados decorrentes de negdécios com a companhia, ou com outras sociedades coligadas a
companhia, ou por ela controladas;

Il - o valor do investimento sera determinado mediante a aplicacdo, sobre o valor de patriménio liquido referido
no numero anterior, da porcentagem de participagao no capital da coligada ou controlada;

Ill - a diferenga entre o valor do investimento, de acordo com o numero Il, e o custo de aquisigdo corrigido
monetariamente; somente sera registrada como resultado do exercicio:

a) se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na coligada ou controlada;
b) se corresponder, comprovadamente, a ganhos ou perdas efetivos;
c¢) no caso de companhia aberta, com observancia das normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 1° Para efeito de determinar a relevancia do investimento, nos casos deste artigo, serao computados como
parte do custo de aquisigdo os saldos de créditos da companhia contra as coligadas e controladas.

§ 2° A sociedade coligada, sempre que solicitada pela companhia, devera elaborar e fornecer o balango ou
balancete de verificagao previsto no numero |.

Demonstragdes Consolidadas
Art. 249. A companhia aberta que tiver mais de 30% (trinta por cento) do valor do seu patriménio liquido
representado por investimentos em sociedades controladas devera elaborar e divulgar, juntamente com suas

demonstragdes financeiras, demonstragdes consolidadas nos termos do artigo 250.

Paragrafo unico. A Comissdo de Valores Mobiliarios podera expedir normas sobre as sociedades cujas
demonstra¢des devam ser abrangidas na consolidagao, e:

a) determinar a inclusdo de sociedades que, embora n&o controladas, sejam financeira ou administrativamente
dependentes da companhia;

b) autorizar, em casos especiais, a exclusdo de uma ou mais sociedades controladas.
Normas sobre Consolidagéo
Art. 250. Das demonstragoes financeiras consolidadas serao excluidas:

| - as participagcbes de uma sociedade em outra;
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Il - os saldos de quaisquer contas entre as sociedades;

Il — as parcelas dos resultados do exercicio, dos lucros ou prejuizos acumulados e do custo de estoques ou do
ativo nao circulante que corresponderem a resultados, ainda nado realizados, de negocios entre as sociedades.
(Redacéo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009)

§ 1° A participacado dos acionistas ndo controladores no patriménio liquido e no lucro do exercicio sera
destacada, respectivamente, no balango patrimonial e na demonstragdo do resultado do exercicio. (Redagcdo dada
pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 2° A parcela do custo de aquisi¢gdo do investimento em controlada, que ndo for absorvida na consolidag3o,
devera ser mantida no ativo nao circulante, com dedugéo da provisdo adequada para perdas ja comprovadas, e sera
objeto de nota explicativa. (Redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

§ 3° O valor da participagdo que exceder do custo de aquisigdo constituira parcela destacada dos resultados de
exercicios futuros até que figue comprovada a existéncia de ganho efetivo.

§ 4° Para fins deste artigo, as sociedades controladas, cujo exercicio social termine mais de 60 (sessenta) dias
antes da data do encerramento do exercicio da companhia, elaborardo, com observancia das normas desta Lei,
demonstragdes financeiras extraordinarias em data compreendida nesse prazo.

SECAOV
Subsidiaria Integral

Art. 251. A companhia pode ser constituida, mediante escritura publica, tendo como Unico acionista sociedade
brasileira.

§ I° A sociedade que subscrever em bens o capital de subsidiaria integral devera aprovar o laudo de avaliagéo de
que trata o artigo 8°, respondendo nos termos do § 6° do artigo 8° e do artigo 10 e seu paragrafo unico.

§ 2° A companhia pode ser convertida em subsidiaria integral mediante aquisigéo, por sociedade brasileira, de
todas as suas ag¢des, ou nos termos do artigo 252.

Incorporagao de Acbes

Art. 252. A incorporagao de todas as agdes do capital social ao patriménio de outra companhia brasileira, para
converté-la em subsidiaria integral, sera submetida a deliberagdo da assembléia-geral das duas companhias
mediante protocolo e justificagdo, nos termos dos artigos 224 e 225.

§ 1° A assembléia-geral da companhia incorporadora, se aprovar a operagéo, devera autorizar o aumento do
capital, a ser realizado com as agdes a serem incorporadas e nomear os peritos que as avaliardo; os acionistas nao
terdo direito de preferéncia para subscrever o aumento de capital, mas os dissidentes poderao retirar-se da
companhia, observado o disposto no art. 137, Il, mediante o reembolso do valor de suas agbes, nos termos do art.
230. (Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 2° A assembleia geral da companhia cujas agdées houverem de ser incorporadas somente podera aprovar a
operagado por metade, no minimo, do total de votos conferidos pelas agdes com direito a voto e, se a aprovar,
autorizara a diretoria a subscrever o aumento do capital da incorporadora, por conta dos seus acionistas, e os
dissidentes da deliberacao terdo direito de se retirar da companhia, observado o disposto no inciso Il do caput do art.
137 desta Lei, mediante o reembolso do valor de suas agdes, nos termos do art. 230 desta Lei. (Redacdo dada
pela Lei n°® 14.195, de 2021)

§ 3° Aprovado o laudo de avaliagdo pela assembléia-geral da incorporadora, efetivar-se-a a incorporagéo e os
titulares das agdes incorporadas receberdo diretamente da incorporadora as a¢des que lhes couberem.

§ 4° A Comissao de Valores Mobilidrios estabelecera normas especiais de avaliagdo e contabilizagdo aplicaveis
as operagdes de incorporacdo de agbes que envolvam companhia aberta. (Redacéo dada pela Lei n® 11.941, de
2009)
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Admisséo de Acionistas em Subsidiaria Integral

Art. 253. Na proporgcao das acbes que possuirem no capital da companhia, os acionistas terdao direito de
preferéncia para:

| - adquirir agdes do capital da subsidiaria integral, se a companhia decidir aliena-las no todo ou em parte; e
Il - subscrever aumento de capital da subsidiaria integral, se a companhia decidir admitir outros acionistas.
Paragrafo Unico. As agbes ou 0 aumento de capital de subsidiaria integral serdo oferecidos aos acionistas da
companhia em assembléia-geral convocada para esse fim, aplicando-se a hipétese, no que couber, o disposto no
artigo 171.
SECAOQ VI
Alienacao de Controle
Divulgagéo

Art. 254. (Revogado pela Lei n® 9.457, de 1997)

Art. 254-A. A alienacéo, direta ou indireta, do controle de companhia aberta somente podera ser contratada sob
a condigdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue a fazer oferta publica de aquisicdo das agdes
com direito a voto de propriedade dos demais acionistas da companhia, de modo a lhes assegurar o pre¢o no minimo
igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por agao com direito a voto, integrante do bloco de controle. (Incluido
pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 12 Entende-se como alienagdo de controle a transferéncia, de forma direta ou indireta, de agbes integrantes do
bloco de controle, de agdes vinculadas a acordos de acionistas e de valores mobiliarios conversiveis em acbes com
direito a voto, cessao de direitos de subscricdo de acdes e de outros titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios
conversiveis em agdes que venham a resultar na alienagao de controle acionario da sociedade. (Incluido pela Lei n°
10.303, de 2001)

§ 22 A Comissdo de Valores Mobiliarios autorizara a alienagdo de controle de que trata o caput, desde que
verificado que as condigbes da oferta publica atendem aos requisitos legais. (Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 32 Compete a Comissio de Valores Mobilidrios estabelecer normas a serem observadas na oferta publica de
que trata o caput. (Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 42 O adquirente do controle acionario de companhia aberta podera oferecer aos acionistas minoritarios a
opgao de permanecer na companhia, mediante o pagamento de um prémio equivalente a diferenga entre o valor de
mercado das agdes e o valor pago por agao integrante do bloco de controle. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 52 (VETADO) (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Companhia Aberta Sujeita a Autorizagao

Art. 255. A alienagéo do controle de companhia aberta que dependa de autorizagdo do governo para funcionar
esta sujeita a prévia autorizagdo do 6rgao competente para aprovar a alteragdo do seu estatuto.(Redacéo dada pela
Lei n® 9.457, de 1997)

§§ 1° e 2° (Revogados pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Aprovacéo pela Assembléia-Geral da Compradora

Art. 256. A compra, por companhia aberta, do controle de qualquer sociedade mercantil, dependera de
deliberagédo da assembléia-geral da compradora, especialmente convocada para conhecer da operagéo, sempre que:
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| - O prec¢o de compra constituir, para a compradora, investimento relevante (artigo 247, paragrafo unico); ou

Il - o prego médio de cada agdo ou quota ultrapassar uma vez e meia o maior dos 3 (trés) valores a seguir
indicados:

a) cotacdo média das agbes em bolsa ou no mercado de balcédo organizado, durante os noventa dias anteriores
a data da contratacdo; (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

b) valor de patrimdnio liquido (artigo 248) da agéo ou quota, avaliado o patrimdnio a pregos de mercado (artigo
183, § 1°);

¢) valor do lucro liquido da agdo ou quota, que ndo podera ser superior a 15 (quinze) vezes o lucro liquido anual
por acao (artigo 187 n. VII) nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.

§ 1° A proposta ou o contrato de compra, acompanhado de laudo de avaliagédo, observado o disposto no art. 8°,
§§ 1° e 6° sera submetido a prévia autorizagcdo da assembléia-geral, ou a sua ratificagdo, sob pena de
responsabilidade dos administradores, instruido com todos os elementos necessarios a deliberagdo. (Redagao dada
pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 2° Se o preco da aquisi¢ao ultrapassar uma vez e meia 0 maior dos trés valores de que trata o inciso Il do
caput, o acionista dissidente da deliberacdo da assembléia que a aprovar tera o direito de retirar-se da companhia
mediante reembolso do valor de suas ag¢bes, nos termos do art. 137, observado o disposto em seu inciso Il. (Redacao
dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

SECAO VI
Aquisi¢cao de Controle Mediante Oferta Publica
Requisitos

Art. 257. A oferta publica para aquisicdo de controle de companhia aberta somente podera ser feita com a
participacao de instituicdo financeira que garanta o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo ofertante.

§ 1° Se a oferta contiver permuta, total ou parcial, dos valores mobiliarios, somente podera ser efetuada apos
prévio registro na Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 2° A oferta devera ter por objeto agdes com direito a voto em nimero suficiente para assegurar o controle da
companhia e sera irrevogavel.

§ 3° Se o ofertante ja for titular de agbes votantes do capital da companhia, a oferta podera ter por objeto o
numero de agdes necessario para completar o controle, mas o ofertante devera fazer prova, perante a Comissao de
Valores Mobiliarios, das a¢des de sua propriedade.

§ 4° A Comissao de Valores Mobiliarios podera expedir normas sobre oferta publica de aquisi¢do de controle.

Instrumento da Oferta de Compra

Art. 258. O instrumento de oferta de compra, firmado pelo ofertante e pela instituicdo financeira que garante o
pagamento, sera publicado na imprensa e devera indicar:

| - o nimero minimo de acdes que o ofertante se propde a adquirir e, se for o caso, 0 nimero maximo;
Il - 0 prego e as condi¢gbes de pagamento;

Ill - a subordinagado da oferta ao nimero minimo de aceitantes e a forma de rateio entre os aceitantes, se o
numero deles ultrapassar o maximo fixado;

IV - o procedimento que devera ser adotado pelos acionistas aceitantes para manifestar a sua aceitagao e
efetivar a transferéncia das agées;
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V - o prazo de validade da oferta, que nao podera ser inferior a 20 (vinte) dias;
VI - informacgdes sobre o ofertante.

Paragrafo unico. A oferta sera comunicada a Comissao de Valores Mobiliarios dentro de 24 (vinte e quatro) horas
da primeira publicagéo.

Instrumento de Oferta de Permuta
Art. 259. O projeto de instrumento de oferta de permuta sera submetido a Comisséo de Valores Mobiliarios com
o pedido de registro prévio da oferta e devera conter, além das referidas no artigo 258, informagdes sobre os valores

mobiliarios oferecidos em permuta e as companhias emissoras desses valores.

Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios podera fixar normas sobre o instrumento de oferta de
permuta e o seu registro prévio.

Sigilo

Art. 260. Até a publicacao da oferta, o ofertante, a instituicdo financeira intermediaria e a Comissao de Valores
Mobiliarios devem manter sigilo sobre a oferta projetada, respondendo o infrator pelos danos que causar.

Processamento da Oferta
Art. 261. A aceitacao da oferta devera ser feita nas instituicdes financeiras ou do mercado de valores mobiliarios
indicadas no instrumento de oferta e os aceitantes deverdo firmar ordens irrevogaveis de venda ou permuta, nas
condig¢des ofertadas, ressalvado o disposto no § 1° do artigo 262.
§ 1° E facultado ao ofertante melhorar, uma vez, as condigdes de preco ou forma de pagamento, desde que em
porcentagem igual ou superior a 5% (cinco por cento) e até 10 (dez) dias antes do término do prazo da oferta; as
novas condigdes se estenderédo aos acionistas que ja tiverem aceito a oferta.

§ 2° Findo o prazo da oferta, a instituicdo financeira intermediaria comunicara o resultado a Comissao de Valores
Mobiliarios e, mediante publicagao pela imprensa, aos aceitantes.

§ 3° Se o numero de aceitantes ultrapassar o maximo, sera obrigatério o rateio, na forma prevista no instrumento
da oferta.

Oferta Concorrente

Art. 262. A existéncia de oferta publica em curso ndo impede oferta concorrente, desde que observadas as
normas desta Secao.

§ 1° A publicagdo de oferta concorrente torna nulas as ordens de venda que ja tenham sido firmadas em
aceitagao de oferta anterior.

§ 2° E facultado ao primeiro ofertante prorrogar o prazo de sua oferta até fazé-lo coincidir com o da oferta
concorrente.

Negociagao Durante a Oferta

Art. 263. A Comissao de Valores Mobiliarios podera expedir normas que disciplinem a negociagdo das agbes
objeto da oferta durante o seu prazo.

SECAO VIII
Incorporagdo de Companhia Controlada

Art. 264. Na incorporacéo, pela controladora, de companhia controlada, a justificacdo, apresentada a
assembléia-geral da controlada, devera conter, além das informagdes previstas nos arts. 224 e 225, o célculo das
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relagdes de substituicido das ag¢des dos acionistas nao controladores da controlada com base no valor do patriménio
liquido das ag¢des da controladora e da controlada, avaliados os dois patrimdnios segundo 0s mesmos critérios e na
mesma data, a pregos de mercado, ou com base em outro critério aceito pela Comissédo de Valores Mobiliarios, no
caso de companhias abertas. (Redacéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 12 A avaliagdo dos dois patrimonios sera feita por 3 (trés) peritos ou empresa especializada e, no caso de
companhias abertas, por empresa especializada. (Redagéo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 22 Para efeito da comparagéo referida neste artigo, as agdes do capital da controlada de propriedade da
controladora serao avaliadas, no patriménio desta, em conformidade com o disposto no caput. (Redacgéo dada
pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 3° Se as relagdes de substituicdo das agdes dos acionistas ndo controladores, previstas no protocolo da
incorporacéo, forem menos vantajosas que as resultantes da comparagdo prevista neste artigo, os acionistas
dissidentes da deliberacdo da assembléia-geral da controlada que aprovar a operagao, poderao optar, no prazo
previsto no art. 230, entre o valor de reembolso fixado nos termos do art. 45 e o valor apurado em conformidade com
o disposto no caput, observado o disposto no art. 137, inciso |l. (Redacao dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 42 Aplicam-se as normas previstas neste artigo a incorporagéo de controladora por sua controlada, a fusdo de
companhia controladora com a controlada, a incorporacdo de acbes de companhia controlada ou controladora, a
incorporacéo, fusao e incorporacido de agdes de sociedades sob controle comum. (Redacdo dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

§ 5° O disposto neste artigo n&o se aplica no caso de as a¢des do capital da controlada terem sido adquiridas no
pregao da bolsa de valores ou mediante oferta publica nos termos dos artigos 257 a 263.

CAPITULO XXI
Grupo de Sociedades
SECAO |
Caracteristicas e Natureza
Caracteristicas
Art. 265. A sociedade controladora e suas controladas podem constituir, nos termos deste Capitulo, grupo de
sociedades, mediante convencgdo pela qual se obriguem a combinar recursos ou esforgos para a realizagdo dos
respectivos objetos, ou a participar de atividades ou empreendimentos comuns.
§ 1° A sociedade controladora, ou de comando do grupo, deve ser brasileira, e exercer, direta ou indiretamente,
e de modo permanente, o controle das sociedades filiadas, como titular de direitos de sdcio ou acionista, ou mediante
acordo com outros sécios ou acionistas.
§ 2° A participagao reciproca das sociedades do grupo obedecera ao disposto no artigo 244.
Natureza
Art. 266. As relacdes entre as sociedades, a estrutura administrativa do grupo e a coordenagéo ou subordinagéo
dos administradores das sociedades filiadas serdo estabelecidas na convengdo do grupo, mas cada sociedade
conservara personalidade e patriménios distintos.

Designacao

Art. 267. O grupo de sociedades tera designagdo de que constardo as palavras "grupo de sociedades" ou
"grupo”.

Paragrafo unico. Somente os grupos organizados de acordo com este Capitulo poderdo usar designagao com as
palavras "grupo" ou "grupo de sociedade".
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Companhias Sujeitas a Autorizagao para Funcionar
Art. 268. A companhia que, por seu objeto, depende de autorizagédo para funcionar, somente podera participar de
grupo de sociedades apds a aprovagdo da convengado do grupo pela autoridade competente para aprovar suas
alteracdes estatutarias.
SECAO I

Constituicdo, Registro e Publicidade

Art. 269. O grupo de sociedades sera constituido por convengao aprovada pelas sociedades que o componham,
a qual devera conter:

| - a designagéo do grupo;

Il - a indicagédo da sociedade de comando e das filiadas;

lll - as condicdes de participacao das diversas sociedades;

IV - 0 prazo de duracgao, se houver, e as condi¢des de extin¢ao;

V - as condi¢des para admissdo de outras sociedades e para a retirada das que o componham;

VI - os orgdos e cargos da administracdo do grupo, suas atribuicbes e as relagcdes entre a estrutura
administrativa do grupo e as das sociedades que o componham;

VII - a declaracéo da nacionalidade do controle do grupo;
VIl - as condi¢gdes para alteragcdo da convencgéo.

Paragrafo unico. Para os efeitos do nimero VII, o grupo de sociedades considera-se sob controle brasileiro se a
sua sociedade de comando esta sob o controle de:

a) pessoas naturais residentes ou domiciliadas no Brasil;
b) pessoas juridicas de direito publico interno; ou

c) sociedade ou sociedades brasileiras que, direta ou indiretamente, estejam sob o controle das pessoas
referidas nas alineas a e b.

Aprovagéao pelos Sécios das Sociedades

Art. 270. A convengdo de grupo deve ser aprovada com observancia das normas para alteragdo do contrato
social ou do estatuto (art. 136, V). (Redacado dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Paragrafo unico. Os s6cios ou acionistas dissidentes da deliberacdo de se associar a grupo tém direito, nos
termos do artigo 137, ao reembolso de suas a¢des ou quotas.

Registro e Publicidade

Art. 271. Considera-se constituido o grupo a partir da data do arquivamento, no registro do comércio da sede da
sociedade de comando, dos seguintes documentos:

| - convengédo de constituicdo do grupo;

Il - atas das assembléias-gerais, ou instrumentos de alteracdo contratual, de todas as sociedades que tiverem
aprovado a constitui¢do do grupo;

lll - declaragao autenticada do numero das agbes ou quotas de que a sociedade de comando e as demais
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sociedades integrantes do grupo séo titulares em cada sociedade filiada, ou exemplar de acordo de acionistas que
assegura o controle de sociedade filiada.

§ 1° Quando as sociedades filiadas tiverem sede em locais diferentes, deverdo ser arquivadas no registro do
comeércio das respectivas sedes as atas de assembléia ou alteragbes contratuais que tiverem aprovado a convencgao,
sem prejuizo do registro na sede da sociedade de comando.

§ 2° As certiddes de arquivamento no registro do comércio serao publicadas.

§ 3° A partir da data do arquivamento, a sociedade de comando e as filiadas passardo a usar as respectivas
denominagdes acrescidas da designac&o do grupo.

§ 4° As alteragbes da convencdo do grupo serdo arquivadas e publicadas nos termos deste artigo, observando-
se o disposto no § 1° do artigo 135.

SECAO IlI
Administragao
Administradores do Grupo

Art. 272. A convencado deve definir a estrutura administrativa do grupo de sociedades, podendo criar érgaos de
deliberagao colegiada e cargos de diregao-geral.

Paragrafo unico. A representagéo das sociedades perante terceiros, salvo disposigdo expressa na convengao do
grupo, arquivada no registro do comércio e publicada, cabera exclusivamente aos administradores de cada
sociedade, de acordo com os respectivos estatutos ou contratos sociais.

Administradores das Sociedades Filiadas
Art. 273. Aos administradores das sociedades filiadas, sem prejuizo de suas atribuigbes, poderes e
responsabilidades, de acordo com os respectivos estatutos ou contratos sociais, compete observar a orientagéo geral
estabelecida e as instrugbes expedidas pelos administradores do grupo que ndo importem violagdo da lei ou da
convengao do grupo.
Remuneragao

Art. 274. Os administradores do grupo e os investidos em cargos de mais de uma sociedade poderao ter a sua
remuneragdo rateada entre as diversas sociedades, e a gratificagdo dos administradores, se houver, podera ser
fixada, dentro dos limites do § 1° do artigo 152 com base nos resultados apurados nas demonstragdes financeiras
consolidadas do grupo.

SECAO IV
Demonstracdes Financeiras
Art. 275. O grupo de sociedades publicara, além das demonstragdes financeiras referentes a cada uma das
companhias que o compdem, demonstragdes consolidadas, compreendendo todas as sociedades do grupo,
elaboradas com observancia do disposto no artigo 250.

§ 1° As demonstragdes consolidadas do grupo seréo publicadas juntamente com as da sociedade de comando.

§ 2° A sociedade de comando devera publicar demonstracées financeiras nos termos desta Lei, ainda que nao
tenha a forma de companhia.

§ 3° As companhias filiadas indicardo, em nota as suas demonstrages financeiras publicadas, o 6rgéo que
publicou a ultima demonstragao consolidada do grupo a que pertencer.

§ 4° As demonstragbes consolidadas de grupo de sociedades que inclua companhia aberta serdo
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obrigatoriamente auditadas por auditores independentes registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios, e
observarédo as normas expedidas por essa comissao.

SECAOV
Prejuizos Resultantes de Atos Contrarios a Convengao

Art. 276. A combinacgao de recursos e esforgos, a subordinagao dos interesses de uma sociedade aos de outra,
ou do grupo, e a participacdo em custos, receitas ou resultados de atividades ou empreendimentos somente poderéo
ser opostos aos sécios minoritarios das sociedades filiadas nos termos da convengao do grupo.

§ 1° Consideram-se minoritarios, para os efeitos deste artigo, todos os sécios da filiada, com excegédo da
sociedade de comando e das demais filiadas do grupo.

§ 2° A distribuicdo de custos, receitas e resultados e as compensagbes entre sociedades, previstas na
convengao do grupo, deverdo ser determinadas e registradas no balango de cada exercicio social das sociedades
interessadas.

§ 3° Os soécios minoritarios da filiada terdo acdo contra os seus administradores e contra a sociedade de
comando do grupo para haver reparagao de prejuizos resultantes de atos praticados com infragdo das normas deste
artigo, observado o disposto nos paragrafos do artigo 246.

Conselho Fiscal das Filiadas
Art. 277. O funcionamento do Conselho Fiscal da companhia filiada a grupo, quando nao for permanente, podera
ser pedido por acionistas ndo controladores que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das agdes ordinarias,
ou das acoes preferenciais sem direito de voto.

§ 1° Na constituicdo do Conselho Fiscal da filiada serdo observadas as seguintes normas:

a) os acionistas nao controladores votarao em separado, cabendo as agdes com direito a voto o direito de eleger
1 (um) membro e respectivo suplente e as agdes sem direito a voto, ou com voto restrito, o de eleger outro;

b) a sociedade de comando e as filiadas poderao eleger numero de membros, e respectivos suplentes, igual ao
dos eleitos nos termos da alinea a, mais um.

§ 2° O Conselho Fiscal da sociedade filiada podera solicitar aos 6rgdos de administragdo da sociedade de
comando, ou de outras filiadas, os esclarecimentos ou informag¢des que julgar necessarios para fiscalizar a
observancia da convencao do grupo.

CAPITULO XXII

Consorcio

Art. 278. As companhias e quaisquer outras sociedades, sob o mesmo controle ou ndo, podem constituir
consorcio para executar determinado empreendimento, observado o disposto neste Capitulo.

§ 1° O consorcio ndo tem personalidade juridica e as consorciadas somente se obrigam nas condigbes previstas
no respectivo contrato, respondendo cada uma por suas obriga¢des, sem presuncgao de solidariedade.

§ 2° A faléncia de uma consorciada ndo se estende as demais, subsistindo o consoércio com as outras
contratantes; os créditos que porventura tiver a falida serdo apurados e pagos na forma prevista no contrato de
consorcio.

Art. 279. O consorcio sera constituido mediante contrato aprovado pelo 6rgéo da sociedade competente para
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autorizar a alienagao de bens do ativo ndo circulante, do qual constarédo: (Redacéo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

| - a designagéo do consoércio se houver;
Il - o empreendimento que constitua o objeto do consorcio;
lll - a duracéo, endereco e foro;

IV - a definigdo das obrigacbes e responsabilidade de cada sociedade consorciada, e das prestagbes
especificas;

V - normas sobre recebimento de receitas e partilha de resultados;

VI - normas sobre administracdo do consorcio, contabilizagdo, representagdo das sociedades consorciadas e
taxa de administragdo, se houver;

VIl - forma de deliberagdo sobre assuntos de interesse comum, com o niumero de votos que cabe a cada
consorciado;

VIII - contribuicdo de cada consorciado para as despesas comuns, se houver.

Paragrafo unico. O contrato de consorcio e suas alteragbes serdo arquivados no registro do comércio do lugar
da sua sede, devendo a certiddo do arquivamento ser publicada.

CAPITULO XXIII
Sociedades em Comandita por A¢des

Art. 280. A sociedade em comandita por agdes tera o capital dividido em agbes e reger-se-a pelas normas
relativas as companhias ou sociedades andnimas, sem prejuizo das modificagées constantes deste Capitulo.

Art. 281. A sociedade podera comerciar sob firma ou razéo social, da qual so6 fardo parte os nomes dos sdcios-
diretores ou gerentes. Ficam ilimitada e solidariamente responsaveis, nos termos desta Lei, pelas obrigacdes sociais,
0s que, por seus nomes, figurarem na firma ou raz&o social.

Paragrafo unico. A denominagao ou a firma deve ser seguida das palavras "Comandita por Agdes", por extenso
ou abreviadamente.

Art. 282. Apenas o sdcio ou acionista tem qualidade para administrar ou gerir a sociedade, e, como diretor ou
gerente, responde, subsidiaria mas ilimitada e solidariamente, pelas obriga¢des da sociedade.

§ 1° Os diretores ou gerentes serao nomeados, sem limitagdo de tempo, no estatuto da sociedade, e somente
poderao ser destituidos por deliberagao de acionistas que representem 2/3 (dois tergos), no minimo, do capital social.

§ 2° O diretor ou gerente que for destituido ou se exonerar continuara responsavel pelas obrigacbes sociais
contraidas sob sua administragéo.

Art. 283. A assembléia-geral ndo pode, sem o consentimento dos diretores ou gerentes, mudar o objeto essencial
da sociedade, prorrogar-lhe o prazo de duragédo, aumentar ou diminuir o capital social, emitir debéntures ou criar
partes beneficiarias nem aprovar a participagdo em grupo de sociedade. (Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Art. 284. Nao se aplica a sociedade em comandita por agdes o disposto nesta Lei sobre voto plural, sobre
conselho de administracdo, sobre autorizacdo estatutaria de aumento de capital e sobre emissdo de bonus de
subscricdo.  (Redagéo dada pela Lei n® 14.195, de 2021)

CAPITULO XXIV

Prazos de Prescrigado
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Art. 285. A acgdo para anular a constituicdo da companhia, por vicio ou defeito, prescreve em 1 (um) ano,
contado da publicagdo dos atos constitutivos.

Paragrafo unico. Ainda depois de proposta a agao, € licito a companhia, por deliberagao da assembléia-geral,
providenciar para que seja sanado o vicio ou defeito.

Art. 286. A acdo para anular as deliberacbes tomadas em assembléia-geral ou especial, irregularmente
convocada ou instalada, violadoras da lei ou do estatuto, ou eivadas de erro, dolo, fraude ou simulagao, prescreve em
2 (dois) anos, contados da deliberacao.

Art. 287. Prescreve:

I -em, 1 (um) ano:

a) a agao contra peritos e subscritores do capital, para deles haver reparagéo civil pela avaliagdo de bens,
contado o prazo da publicagéo da ata da assembléia-geral que aprovar o laudo;

b) a acado dos credores nao pagos contra os acionistas e os liquidantes, contado o prazo da publicacéo da ata de
encerramento da liquidagao da companhia.

Il - em 3 (trés) anos:

a) a agao para haver dividendos, contado o prazo da data em que tenham sido postos a disposi¢cao do acionista;

b) a agdo contra os fundadores, acionistas, administradores, liquidantes, fiscais ou sociedade de comando, para
deles haver reparagao civil por atos culposos ou dolosos, no caso de violagao da lei, do estatuto ou da convencao de
grupo, contado o prazo:

1 - para os fundadores, da data da publicacdo dos atos constitutivos da companhia;

2 - para os acionistas, administradores, fiscais e sociedades de comando, da data da publicacdo da ata que
aprovar o balancgo referente ao exercicio em que a violagao tenha ocorrido;

3 - para os liquidantes, da data da publicagdo da ata da primeira assembléia-geral posterior a violagao.

C) a agao contra acionistas para restituigdo de dividendos recebidos de ma-fé, contado o prazo da data da
publicagdo da ata da assembléia-geral ordinaria do exercicio em que os dividendos tenham sido declarados;

d) a agdo contra os administradores ou titulares de partes beneficiarias para restituicdo das participagdes no
lucro recebidas de ma-fé, contado o prazo da data da publicagdo da ata da assembléia-geral ordinaria do exercicio
em que as participagdes tenham sido pagas;

e) a agéo contra o agente fiduciario de debenturistas ou titulares de partes beneficiarias para dele haver
reparacao civil por atos culposos ou dolosos, no caso de violagdo da lei ou da escritura de emissao, a contar da
publicagdo da ata da assembléia-geral que tiver tomado conhecimento da violagéo;

f) a agdo contra o violador do dever de sigilo de que trata o artigo 260 para dele haver reparagao civil, a contar
da data da publicacéo da oferta.

g) a agdo movida pelo acionista contra a companhia, qualquer que seja o seu fundamento. (Incluida pela Lei n°®
10.303, de 2001)

Art. 288. Quando a agao se originar de fato que deva ser apurado no juizo criminal, ndo ocorrera a prescrigao
antes da respectiva sentenca definitiva, ou da prescri¢cdo da acédo penal.

CAPITULO XXV

Disposicdes Gerais
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Art. 289. As publicagbes ordenadas por esta Lei obedecerédo as seguintes condig¢des: (Redacéo dada
pela Lei n® 13.818, de 2019)  (Vigéncia)

| — deverao ser efetuadas em jornal de grande circulagdo editado na localidade em que esteja situada a sede
da companhia, de forma resumida e com divulgacao simultédnea da integra dos documentos na pagina do mesmo
jornal na internet, que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos na
pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil); (Incluido pela Lei n°® 13.818, de 2019)  (Vigéncia)

Il — no caso de demonstragdes financeiras, a publicagao de forma resumida devera conter, no minimo, em
comparacao com os dados do exercicio social anterior, informagdes ou valores globais relativos a cada grupo e a
respectiva classificagdo de contas ou registros, assim como extratos das informacdes relevantes contempladas
nas notas explicativas e nos pareceres dos auditores independentes e do conselho fiscal, se houver. (Incluido
pela Lei n® 13.818, de 2019)  (Vigéncia)

§ 1° A Comissao de Valores Mobiliarios podera determinar que as publicagbes ordenadas por esta Lei sejam
feitas, também, em jornal de grande circulag&o nas localidades em que os valores mobilidrios da companhia sejam
negociados em bolsa ou em mercado de balcdo, ou disseminadas por algum outro meio que assegure sua ampla
divulgacgao e imediato acesso as informagoes. (Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 2° Se no lugar em que estiver situada a sede da companhia nao for editado jornal, a publicagdo se fara em
orgao de grande circulagdo local.

§ 3° A companhia deve fazer as publicagbes previstas nesta Lei sempre no mesmo jornal, e qualquer mudanga
devera ser precedida de aviso aos acionistas no extrato da ata da assembléia-geral ordinaria.

§ 4° O disposto no final do § 3° ndo se aplica a eventual publicagdo de atas ou balangos em outros jornais.
§ 5° Todas as publicagbes ordenadas nesta Lei deverao ser arquivadas no registro do comércio.

§ 6° As publicagdes do balangco e da demonstracédo de lucros e perdas poderao ser feitas adotando-se como
expressao monetaria o milhar de reais. (Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 72 Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, as companhias abertas poderéo, ainda, disponibilizar as
referidas publicacdes pela rede mundial de computadores. (Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

Art. 290. A indenizagao por perdas e danos em agdes com fundamento nesta Lei sera corrigida monetariamente
ateé o trimestre civil em que for efetivamente liquidada.

Art. 291. A Comissao de Valores Mobiliarios podera reduzir, mediante fixacdo de escala em fungéo do valor do
capital social, a porcentagem minima aplicavel as companhias abertas, estabelecida no art. 105; na alinea ¢ do

paragrafo Unico do art. 123; no caput do art. 141; no § 12 do art. 157; no § 42 do art. 159; no § 22 do art. 161; no § 62
do art. 163; na alinea a do § 12 do art. 246; e no art. 277. (Redacgio dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios podera reduzir a porcentagem de que trata o artigo 249.

Art. 292. As sociedades de que trata o artigo 62 da Lei n. 4.728, de 14 de julho de 1965, podem ter suas agoes
ao portador.

Art. 293. A Comisséao de Valores Mobiliarios podera autorizar as bolsas de valores e outras entidades, que
sejam ou néo instituigdes financeiras, a prestar os servigos previstos nos seguintes dispositivos desta Lei: (Redagéo
dada pela Lei n® 14.430, de 2022)

| -art. 27; (Incluido pela Lei n® 14.430, de 2022)

Il - §2°do art. 34; (Incluido pela Lei n® 14.430, de 2022)
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lI-§1°do art. 39; (Incluido pela Lei n® 14.430, de 2022)

IV - arts. 40, 41, 42, 43 e 44; (Incluido pela Lei n® 14.430, de 2022)

V -art. 72; e (Incluido pela Lei n® 14.430, de 2022)

VI -arts. 102 e 103. (Incluido pela Lei n® 14.430, de 2022)

Paragrafo unico. (Revogado pela Lei n® 12.810, de 2013)

Art. 294. A companhia fechada que tiver receita bruta anual de até R$ 78.000.000,00 (setenta e oito milhdes

de reais) podera: (Redacéo dada pela Lei Complementar n® 182, de 2021) Vigéncia
| — (revogado); (Redacéo dada pela Lei Complementar n® 182, de 2021) Vigéncia
Il — (revogado); (Redacéo dada pela Lei Complementar n® 182, de 2021) Vigéncia

Il - realizar as publicagdes ordenadas por esta Lei de forma eletrénica, em exceg¢ao ao disposto no art. 289
desta Lei; e (Incluido pela Lei Complementar n® 182, de 2021)  Vigéncia

IV - substituir os livros de que trata o art. 100 desta Lei por registros mecanizados ou eletrbnicos.
(Incluido pela Lei Complementar n® 182, de 2021)  Vigéncia

§ 1° A companhia devera guardar os recibos de entrega dos anuncios de convocacgao e arquivar no registro de
comeércio, juntamente com a ata da assembléia, copia autenticada dos mesmos.

§ 2° Nas companhias de que trata este artigo, o pagamento da participagdo dos administradores podera ser feito
sem observancia do disposto no § 2° do artigo 152, desde que aprovada pela unanimidade dos acionistas.

§ 3° O disposto neste artigo ndo se aplica a companhia controladora de grupo de sociedade, ou a ela filiadas.

§ 4° Na hipétese de omissédo do estatuto quanto a distribuicdo de dividendos, estes serdo estabelecidos
livremente pela assembleia geral, hipétese em que néo se aplicara o disposto no art. 202 desta Lei, desde que néo
seja prejudicado o direito dos acionistas preferenciais de receber os dividendos fixos ou minimos a que tenham
prioridade. (Incluido pela Lei Complementar n® 182, de 2021)  Vigéncia

§ 5° Ato do Ministro de Estado da Economia disciplinara o disposto neste artigo. (Incluido pela Lei
Complementar n® 182, de 2021) Vigéncia

Art. 294-A. A Comissao de Valores Mobiliarios regulamentara as condi¢des facilitadas para o acesso de
companhias de menor porte ao mercado de capitais, e serd permitido dispensar ou modular a observancia ao
disposto: (Incluido pela Lei Complementar n® 182, de 2021)  Vigéncia

| - no art. 161 desta Lei, quanto a obrigatoriedade de instalagdo do conselho fiscal a pedido de
acionistas; (Incluido pela Lei Complementar n® 182, de 2021)

Il - no § 5° do art. 170 desta Lei, quanto a obrigatoriedade de intermediagdo de instituicdo financeira em
distribuigbes publicas de valores mobiliarios, sem prejuizo da competéncia prevista no inciso Il do § 3° do art. 2°
da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976; (Incluido pela Lei Complementar n°® 182, de 2021)  Vigéncia

lll - no inciso | do caput do art. 109, nos §§ 1° e 2° do art. 111 e no art. 202 desta Lei, quanto ao
recebimento de dividendo obrigatério; (Incluido pela Lei Complementar n°® 182, de 2021)  Vigéncia

IV - no art. 289 desta Lei, quanto a forma de realizagao das publicacbes ordenadas por esta Lei; e
(Incluido pela Lei Complementar n°® 182, de 2021)  Vigéncia
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V — (VETADO). (Incluido pela Lei Complementar n® 182, de 2021)  Vigéncia

Art. 294-B. Para fins do disposto nesta Lei, considera-se companhia de menor porte aquela que aufira
receita bruta anual inferior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). (Incluido pela Lei
Complementar n® 182, de 2021)  Vigéncia

§ 1° A regulamentagao editada nao prejudica o estabelecimento de procedimentos simplificados aplicaveis
as companhias de menor porte, pela Comissao de Valores Mobilidrios, com base nas competéncias previstas na
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, especialmente quanto: (Incluido pela Lei Complementar n® 182, de
2021) Vigéncia

| - & obtengao de registro de emissor; (Incluido pela Lei Complementar n® 182, de 2021)  Vigéncia

Il - as distribuigbes publicas de valores mobiliarios de sua emissao; e (Incluido pela Lei Complementar
n® 182, de 2021) Vigéncia

lll - a elaboracdo e a prestacdo de informagdes periddicas e eventuais. (Incluido pela Lei
Complementar n°® 182, de 2021) Vigéncia

§ 2° A Comissao de Valores Mobiliarios podera: (Incluido pela Lei Complementar n® 182, de 2021)
Vigéncia

| - estabelecer a forma de atualizag&do do valor previsto no caput deste artigo e os critérios adicionais para a
manutencdo da condicdo de companhia de menor porte apds seu acesso ao mercado de capitais; e (Incluido
pela Lei Complementar n® 182, de 2021) Vigéncia

Il - disciplinar o tratamento a ser empregado as companhias abertas que se caracterizem como de menor
porte nos termos do caput deste artigo. (Incluido pela Lei Complementar n® 182, de 2021) Vigéncia

CAPITULO XXVI
Disposi¢des Transitorias

Art. 295. A presente Lei entrara em vigor 60 (sessenta) dias apos a sua publicagdo, aplicando-se, todavia, a
partir da data da publicagéo, as companhias que se constituirem.

§ 1° O disposto neste artigo ndo se aplica as disposi¢cdes sobre:

a) elaboragao das demonstragdes financeiras, que serdo observadas pelas companhias existentes a partir do
exercicio social que se iniciar apds 1° de janeiro de 1978;

b) a apresentacao, nas demonstragdes financeiras, de valores do exercicio anterior (artigo 176, § 1°), que sera
obrigatdria a partir do balango do exercicio social subsequente ao referido na aline a anterior;

c) elaboragao e publicagdo de demonstragées financeiras consolidadas, que somente serdo obrigatérias para os
exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 1978.

§ 2° A participacdo dos administradores nos lucros sociais continuara a regular-se pelas disposi¢des legais e
estatutarias em vigor, aplicando-se o disposto nos §§ 1° e 2° do artigo 152 a partir do exercicio social que se iniciar no
curso do ano de 1977.

§ 3° A restrigao ao direito de voto das agbes ao portador (artigo 112) sé vigorara a partir de 1 (um) ano a contar
da data em que esta Lei entrar em vigor.

Art. 296. As companhias existentes deverao proceder a adaptagcao do seu estatuto aos preceitos desta Lei no

prazo de 1 (um) ano a contar da data em que ela entrar em vigor, devendo para esse fim ser convocada assembléia-
geral dos acionistas.
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§ 1° Os administradores e membros do Conselho Fiscal respondem pelos prejuizos que causarem pela
inobservancia do disposto neste artigo.

§ 2° O disposto neste artigo n&o prejudicara os direitos pecuniarios conferidos por partes beneficiarias e
debéntures em circulagdo na data da publicagcdo desta Lei, que somente poderdo ser modificados ou reduzidos com
observancia do disposto no artigo 51 e no § 5° do artigo 71.

§ 3° As companhias existentes deverao eliminar, no prazo de 5 (cinco) anos a contar da data de entrada em
vigor desta Lei, as participagdes reciprocas vedadas pelo artigo 244 e seus paragrafos.

§ 4° As companhias existentes, cujo estatuto for omisso quanto a fixagao do dividendo, ou que o estabelecer em
condi¢gdes que nao satisfagam aos requisitos do § 1° do artigo 202 poderao, dentro do prazo previsto neste artigo,
fixa-lo em porcentagem inferior a prevista no § 2° do artigo 202, mas os acionistas dissidentes dessa deliberagao
terdo direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso do valor de suas agdes, com observancia do disposto
nos artigos 45 e 137.

§ 5° O disposto no artigo 199 n&o se aplica as reservas constituidas e aos lucros acumulados em balangos
levantados antes de 1° de janeiro de 1977.

§ 6° O disposto nos §§ 1° e 2° do artigo 237 nao se aplica as participagdes existentes na data da publicagéo
desta Lei.

Art. 297. As companhias existentes que tiverem acgdes preferenciais com prioridade na distribuicdo de dividendo
fixo ou minimo ficardo dispensadas do disposto no artigo 167 e seu § 1°, desde que no prazo de que trata o artigo
296 regulem no estatuto a participagdo das agdes preferenciais na corregao anual do capital social, com observancia
das seguintes normas:

| - o aumento de capital podera ficar na dependéncia de deliberacdo da assembléia-geral, mas sera obrigatorio
quando o saldo da conta de que trata o § 3° do artigo 182 ultrapassar 50% (cinqlienta por cento) do capital social;

Il - a capitalizacdo da reserva podera ser procedida mediante aumento do valor nominal das a¢des ou emissoées
de novas agdes bonificadas, cabendo a assembléia-geral escolher, em cada aumento de capital, o modo a ser
adotado;

lIl - em qualquer caso, sera observado o disposto no § 4° do artigo 17;
IV - as condicbes estatutarias de participacao serao transcritas nos certificados das agdes da companhia.

Art. 298. As companhias existentes, com capital inferior a Cr$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de cruzeiros),
poderdo, no prazo de que trata o artigo 296 deliberar, pelo voto de acionistas que representem 2/3 (dois tergos) do
capital social, a sua transformacgao em sociedade por quotas, de responsabilidade limitada, observadas as seguintes
normas:

| - na deliberagdo da assembléia a cada agéo cabera 1 (um) voto, independentemente de espécie ou classe;

Il - a sociedade por quotas resultante da transformacao devera ter o seu capital integralizado e o seu contrato
social assegurara aos socios a livre transferéncia das quotas, entre si ou para terceiros;

lll - o acionista dissidente da deliberagdo da assembléia podera pedir o reembolso das acdes pelo valor de
patriménio liquido a pregos de mercado, observado o disposto nos artigos 45 e 137;

IV - o prazo para o pedido de reembolso sera de 90 (noventa) dias a partir da data da publicagdo da ata da
assembléia, salvo para os titulares de agbes nominativas, que sera contado da data do recebimento de aviso por
escrito da companhia.

Art. 299. Ficam mantidas as disposi¢des sobre sociedades por agdes, constantes de legislagdo especial sobre a
aplicacao de incentivos fiscais nas areas da SUDENE, SUDAM, SUDEPE, EMBRATUR e Reflorestamento, bem
como todos os dispositivos das Leis n°s. 4.131, de 3 de dezembro de 1962, e 4.390, de 29 de agosto de 1964.

Art. 299-A. O saldo existente em 31 de dezembro de 2008 no ativo diferido que, pela sua natureza, ndo puder
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ser alocado a outro grupo de contas, podera permanecer no ativo sob essa classificacdo até sua completa

amortizagéo, sujeito & andlise sobre a recuperagdo de que trata o § 3° do art. 183 desta Lei. (Incluido pela Lei n°
11.941, de 2009)

Art. 299-B. O saldo existente no resultado de exercicio futuro em 31 de dezembro de 2008 devera ser
reclassificado para o passivo nao circulante em conta representativa de receita diferida. (Incluido pela Lei n° 11.941,
de 2009)

Paragrafo unico. O registro do saldo de que trata o caput deste artigo devera evidenciar a receita diferida e o
respectivo custo diferido. (Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

Art. 300. Ficam revogados o Decreto-Lei n. 2.627, de 26 de setembro de 1940, com excegao dos artigos 59 a 73,
e demais disposicbes em contrario.

Brasilia, 15 de dezembro de 1976; 155° da Independéncia e 88° da Republica.

ERNESTO GEISEL
Mario Henrique Simonsen

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 17.12.1976 (suplemento)

*
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